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Capitulo llI-A
Do procedimento para desinvestimentos

Secao |
Disposicoes gerais

Art. 137-A. O procedimento desta Secdo aplica-se a hipotese de dispensa de licitacao
prevista no artigo 29, XVIII, da Lei n? 13.303/2016, contemplando alienacdes de
participacdo acionaria direta ou indireta detida pela CODEMGE em empresa estatal ou
privada.

Paragrafo unico. Para os fins do disposto nesta Secao, consideram-se:

l. ativos: os direitos e as participagdes, diretas ou indiretas, em sociedades
empresariais e os titulos de crédito e de divida; e

IIl. alienagao: qualquer forma de transferéncia total ou parcial de ativos para terceiros.

Art. 137-B. Este procedimento nao se aplica as operagdes caracterizadas como
oportunidade de negdcio, nos casos em que a escolha do parceiro esteja associada a
suas caracteristicas particulares, ou vinculada a operagao societaria ou contratual
definida e especifica, justificada a inviabilidade de procedimento competitivo,
conforme regulado pelo art. 28, §§ 32 e 49, da Lei n2 13.303/2016, conforme disposto
nos artigos 143 e seguintes deste regulamento.

Art. 137-C. A Diretoria Executiva da CODEMGE deverd elaborar e propor programa de
desinvestimento de ativos, o qual indicara, no minimo:

l. os segmentos de negdcio nos quais o desinvestimento serd concentrado;
Il. os objetivos e as metas a serem alcang¢ados;
[ll. a compatibilidade da medida com o interesse da CODEMGE;

IV. a conveniéncia e a oportunidade na aliena¢ao, considerados o plano estratégico, o
plano de negdcios, o plano plurianual ou instrumentos similares; e

V. perspectivas e as premissas macroecondmicas envolvidas.

Art. 137-D. A aprovagdao do plano de desinvestimento compete ao Conselho de
Administracdo e sera comunicada a Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Econdmico ou a outro 6rgado ao qual a CODEMGE estiver vinculada.
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Art. 137-E. Ressalvados os casos previstos no art. 137-B, as aliena¢des serao realizadas
por meio de procedimento competitivo para obten¢cdao do melhor retorno econémico
para a Companhia.

Paragrafo unico. Quando conflitantes com o procedimento regido por esta Secao,
serdo respeitados os direitos dos acionistas e as obrigacdes decorrentes de acordos
previamente estabelecidos relativos a participag¢ado societaria ou ao ativo, bem como a
confidencialidade de informagbes estratégicas protegidas por sigilo legal da
companhia, da participagao societdria ou do ativo ou de informagdes relacionadas ao
proprio procedimento competitivo de alienagao.

Art. 137-F. O procedimento competitivo de alienacdao observara os principios da
publicidade e da transparéncia e isonomia na divulgacao de informacgdes, que
possibilitardao a fiscalizacao, a conformidade e o controle dos atos praticados pela
companhia.

Paragrafo primeiro. Excepcionalmente, a Diretoria Executiva da CODEMGE podera
classificar a operagao, as suas etapas ou os documentos como sigilosos, desde que a
revelacdo de informacgdes possa gerar prejuizos financeiros para a companhia ou para
o ativo objeto da alienacao, respeitadas as disposicdes legais e normativas relativas ao
sigilo da informacgao.

Paragrafo segundo. As avaliacdes econdmico-financeiras serao sigilosas, exceto
guando exigida a sua publicidade pela legislacdo societaria em vigor.

Paragrafo terceiro. O sigilo ndo sera oponivel a fiscalizacao realizada pelo Tribunal de
Contas e demais orgaos de controle e fiscalizacao.

Art. 137-G. Durante o procedimento competitivo de alienagao, as eventuais alteragdes
no objeto da alienagdao demandarao a repeti¢ao de todo o procedimento.

Paragrafo unico. As alteracdes de condicdes relevantes da alienacao que ocorrerem
posteriormente a cada fase demandarao a repeticao desta fase.

Art. 137-H. As modificagcdes promovidas no documento de solicitacdo de propostas
preliminares e no documento de solicitacdo de propostas firmes serao divulgadas nos
mesmos meios em que forem veiculados os atos originais e sera concedido novo prazo
para apresentacao das propostas.

Art. 137-1. A qualquer tempo, a CODEMGE podera determinar a realizagao de
diligéncias para obtencdo de esclarecimentos relacionados ao procedimento
competitivo.

Pagina 2 de 9



IC’QQDEWG

de Minas Gerais

Art. 137-). Os interessados em participar dos procedimentos competitivos de alienagao
previstos nesta secao deverao apresentar declaragao de conformidade com regulagdes
e praticas de prevencado a fraude e a corrupc¢ao e a aderéncia aos critérios objetivos
para selecdo de interessados definidos no instrumento de convocagao.

Secao ll
Do procedimento competitivo de alienagao

Art. 137-K. O procedimento de alienagao observara as seguintes fases:
|. preparagao;

Il. consulta de interesse;

Ill. apresentacao de propostas preliminares;

IV. apresentacdo de propostas vinculantes;

V. negociagao; e

VI. resultado e assinatura dos instrumentos juridicos negociais.

Paragrafo Primeiro. O inicio das fases Il a IV do caput serd divulgado por meio
eletrénico no site da CODEMGE.

Paragrafo Segundo. A fase de apresentacdo de propostas preliminares poderd ser
dispensada mediante decisdao motivada da Diretoria Executiva, hipdtese em que o
instrumento de convocacgao deverad indicar expressamente a dispensa da fase.

Art. 137-L. Para fins de selecao da melhor proposta, serd utilizado o critério de
julgamento de melhor retorno econémico, que serd analisado com base no valor da
proposta e em outros fatores, tais como responsabilidades e condicdes comerciais,
contratuais, fiscais, trabalhistas, ambientais, entre outros que possam ser reputados
relevantes para andlise de melhor proposta, desde que devidamente justificado e
objetivamente definido no instrumento de divulgacdo de oportunidade.

Secao lll
Da preparagao

Art. 137-M. A fase de preparagdo interna destina-se ao planejamento do
procedimento competitivo de alienagao e contemplara:
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l. justificativa, que conterd motivacao para a alienacao, proposta de estrutura de
negoécio, percentual do ativo ou da sociedade a ser alienada, avaliacdo e
recomendac¢ao quanto ao modelo de desinvestimento;

Il. avaliacao de impactos comerciais, fiscais, contabeis, trabalhistas, ambientais,
societarios e contratuais da alienacao;

[ll. avaliacao da necessidade de licengas e autorizacdes governamentais; e
IV. verificacao da aderéncia da alienagado aos objetivos estratégicos da CODEMGE.

Paragrafo Primeiro. A Comissao de Avaliagdao sera composta por, no minimo, trés
empregados com competéncia técnica, e |lhe competird a avaliacdo econémico-
financeira do ativo.

Paragrafo Segundo. Os membros da Comissao de Avaliacdo ndo terao vinculo de
subordinagcao com a Comissao de Alienac¢ao, responsavel conducao do procedimento
competitivo de alienacgao.

Paragrafo Terceiro. O relatério com os elementos indicados nos incisos | a IV do caput,
descritos de forma detalhada, a cargo da Comissao de Alienagdo, serd submetido a
aprovacao da Diretoria Executiva previamente ao inicio do procedimento competitivo
de alienagao e a abertura do procedimento sera precedida de aprovacao do Conselho
de Administragao.

Art. 137-M. O objeto da alienacdo sera definido de forma clara no documento de
solicitacao de propostas preliminares e no documento de solicitacdao de propostas
firmes.

Art. 137-N. Podera ser contratada instituicao financeira especializada independente
para efetuar avaliagdo econdmico-financeira formal e independente do ativo e/ou para
assessorar a execugao e o acompanhamento da alienagao.

Art. 137-0. Apds a fase de negociacdo, sera contratada, no minimo, uma instituicao
financeira especializada independente para atestar se a alienacao é justa sob o ponto
de vista econdmico-financeiro.

Paragrafo Unico. Fica dispensada a contratacdo prevista no caput na hipdtese de o
custo da contratagao da instituicao financeira ser desproporcional ao valor total da
alienagao do ativo.
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Secao IV
Da Consulta de Interesse

Art. 137-P. Anteriormente ao envio do documento de solicitacdo de propostas, a
CODEMGE verificara o interesse do mercado na alienacdao pretendida por meio de
instrumento de divulgacao da oportunidade observados os termos estabelecidos no §
12 do art. 137-F.

Art. 137-Q. O instrumento de divulgacdao da oportunidade, a ser elaborado pela
Comissao de Alienagao, contera, no minimo:

I.informacgdes ndo confidenciais acerca de bens ou direitos, contemplando, no minimo
e quando aplicavel, descricdao do ativo, demonstracdes financeiras auditadas dos
ultimos trés exercicios, estatuto ou contrato social e quadro societario;

II. critérios de selecao dos proponentes, incluindo critérios de integridade;

lll. condicdes para apresentacao de proposta individual ou conjunta e as vedagoes
guanto a participa¢ao no procedimento;

IV. identificacdo dos assessores financeiros do projeto de desinvestimento contratados
pela CODEMGE, se houver; e

V. indicacdo da forma de obtencdao de maiores informagdes sobre o projeto de
desinvestimento pelos potenciais compradores que comprovadamente atendam os
critérios de selecao.

Paragrafo uUnico. O instrumento de divulgacdao da oportunidade conterd ainda as
informacdes necessarias para a manifestacao de interesse em participar do
procedimento de alienacao, tais como o prazo e a forma de realizacao dos atos, e sera
publicado preferencialmente por meio eletronico, no sitio eletrénico da Companhia.

Art. 137-R. Aqueles que manifestarem interesse a CODEMGE deverao comprovar o
atendimento aos critérios objetivos estabelecidos no instrumento de divulgacdo da
oportunidade, celebrar acordo de confidencialidade e fornecer outras declaragdes que
atestem seus compromissos com a integridade e a conformidade exigidas pela
companhia.

Secao V
Da apresentacao de propostas preliminares

Art. 137-S. Encerrada a fase de consulta de interesse, é facultado a Comissdo de
Alienacdo, por decisao motivada, solicitar apresentacao de propostas preliminares aos
interessados, de carater ndo-vinculante.
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Paragrafo unico. A fase de apresentacdo de propostas preliminares serd realizada
guando:

I. demonstrada a necessidade de se verificar o interesse dos potenciais compradores e
a viabilidade de se seguir para a etapa de propostas vinculantes; e

Il. for necessario delimitar o niumero de proponentes que passarao a etapa de due
diligence com acesso ao data room e oferecimento de propostas vinculantes, quando
terdao acesso as informacgdes consideradas mais estratégicas e sensiveis da CODEMG e
do ativo, conforme critérios previamente aprovados pela Diretoria Executiva.

Art. 137-T. O instrumento de solicitacao das propostas preliminares (instruction letter)
deverd conter os seguintes elementos:

I. informacgdes e instrucdes necessarias a apresentacao das propostas preliminares,
conforme critérios previamente aprovados pela Diretoria Executiva;

Il. informacdo sobre a realizacdao de eventual due diligence na etapa de propostas
vinculantes;

Ill. prazo para a apresentacdo da proposta preliminar e data e hora para sua abertura;

IV. regras para apresentacao de proposta conjunta, bem como vedagdes a participacao
no procedimento;

V. opcionalmente, a indicagdo motivada de limitacdo do nimero de proponentes que
serdo convidados a participar da etapa de proposta vinculante, observando a
classificacao obtida a partir dos critérios adotados e previamente aprovados pela
Diretoria Executiva; e

VI. informagbes sobre o processo de perguntas e respostas (como, por exemplo, se
havera limite ao niUmero de perguntas, prazo para submeté-las e previsao de resposta).

Paragrafo unico. Os interessados que apresentarem proposta preliminar na fase a que
se refere o art. 137-S poderdo desistir dessas propostas sem incorrer em 6nus ou
penalidades.

Art. 137-U. Anteriormente ao evento de abertura das propostas preliminares, a
Comissao de Alienagado obtera a avaliagao econdmico-financeira preliminar do ativo, a
ser elaborada pela Comissao de Avaliagao e ou pela instituicao financeira de que trata
o art. 18, se existente.
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Art. 137-V. Competird a Comissao de Aliena¢ao, para garantir a isonomia e a
impessoalidade, proceder a abertura simultdanea das propostas preliminares
apresentadas.

Art. 137-W. Ao final da fase a que se refere o art. 137-S, a Comissdo de Alienagao
classificara as propostas preliminares recebidas, conforme os critérios por ela
estabelecidos previamente.

Paragrafo Unico. A Comissdo de Alienacdo realizard as avaliagdes necessarias para
garantir, quando possivel, que possam participar da préoxima fase, no minimo, trés
interessados.

Secao VI
Da apresentac¢ao de propostas vinculantes

Art. 137-X. Competira a Comissao de Alienacao encaminhar documento de solicitacao
de propostas vinculantes aqueles que tenham manifestado interesse na fase de
consulta de interesse ou aqueles que tenham sido classificados na fase de solicitacao
de propostas preliminares, quando ocorrer.

Art. 137-Y. O documento de solicitacdo de propostas vinculantes conterd, no minimo:
I. descricao do objeto da alienacao;

Il. condicOes para realizagdao de due diligence e acesso ao data room pelos
interessados;

lll. modo de apresentacdo, limite e modalidade de prestacao de garantias, quando
necessario; e

IV. minutas dos instrumentos juridicos negociais.

Paragrafo Primeiro. As propostas poderdo conter sugestdes de alteracdo dos termos
das minutas dos instrumentos juridicos negociais, as quais serdo avaliadas conforme o
interesse da CODEMGE.

Paragrafo Segundo. Caso sejam admitidas alteracdes nos instrumentos juridicos
negociais que impliquem alteracado das condicdes relevantes ou do objeto, a fase ou o
procedimento deverao ser repetidos, conforme o caso, nos termos do 137-G.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de procedimento simplificado de propostas
vinculantes, o documento de solicitagao também contera as informacgdes indicadas no
art. 137-T, devendo a Comissao de Alienagao avaliar o prévio preenchimento, pelos
proponentes, das condi¢des de habilitacdao no certame.
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Art. 137-Z. As propostas oferecidas na fase a que se refere o art. 137-X vinculardo os
proponentes, ressalvadas as alteragdes decorrentes da fase de negociagao.

Art. 137-AA. Competira a Comissao de Aliena¢ao, para garantir a isonomia e a
impessoalidade, proceder a abertura simultanea das propostas apresentadas.

Art. 137-BB. Ao final da fase a que se refere o art. 137-X, a Comissao de Alienacao
classificara as propostas recebidas, conforme os critérios estabelecidos no documento
de solicitacao de proposta.

Secao VIl
Da negociagao

Art. 137-CC. Realizada e definida a classificacdo das propostas, a Comissdo de
Alienacdo podera negociar com o interessado mais bem classificado ou,
sucessivamente, com os demais interessados, segundo a ordem de classificacao,
condicdes melhores e mais vantajosas para a Companhia.

Paragrafo Unico. A negociacdo podera contemplar condicdes econdmicas, comerciais,
contratuais, além de outras consideradas relevantes a alienagao.

Secao VlII
Do resultado e da assinatura dos contratos

Art. 137-DD. Competird a Comissdao de Alienacdao elaborar o relatério final do
procedimento competitivo de alienacao.

Art. 137-EE. Competird ao Conselho de Administracao deliberar sobre a alienacdao nos
termos e nas condi¢Oes propostas pelo interessado mais bem classificado.

Art. 137-FF. Aprovada a alienacao pelo Conselho de Administracao, a Comissao de
Alienacdao convocard o interessado mais bem classificado para assinatura dos
contratos.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de desisténcia do interessado mais bem classificado,
serao aplicadas as penalidades previstas no documento de solicitagdao de propostas.

Secao IX
Da fiscalizacao

Art. 137-GG. A CODEMGE, no prazo de trinta dias, contado da data de assinatura dos
instrumentos juridicos negociais de cada alienagao, encaminhara copias desses
documentos para ciéncia do Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais.
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