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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Desenvolvimento Econ6mico de Minas Gerais — CODEMIG

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas
Gerais - Codemig (a "Companhia"), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de
Minas Gerais — Codemig em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Internacional Accounting Standard
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Enfase

Chamamos a atencdo para a Nota 15 as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia
mantém um elevado grau de dependéncia com parte relacionada, sua principal fonte de recursos, mantém
saldos com parte relacionada integrante do Governo do Estado de Minas Gerais, em montantes
significativos em relagdo a sua posigdo patrimonial e financeira, cede em comodato nao oneroso, imével de
sua propriedade a entidades ligadas ao Governo do Estado de Minas Gerais e tem despesas
administrativas e de estrutura assumidas por parte relacionada. Dessa forma, as demonstracoes
financeiras devem ser analisadas nesse contexto. Nossa opiniao ndo esta ressalvada em relacdo a esse
assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s3o aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

auditoria das demonstracoes financeiras como

um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstragoes

financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

O contexto de nossa auditoria é definido com base nas principais atividades
da Companhia de Desenvolvimento Econdémico de Minas Gerais - CODEMIG no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Conforme descrito na Nota 1

Assuntos

Por que
é um PAA?

Como o
assunto foi
conduzido

as demonstracoes financeiras, o evento mais significativo ocorrido nesse exercicio foi

a cisao parcial de suas operacoes, cuja parcela cindida foi assumida pela Companhia de Desenvolvimento
de Minas Gerais - CODEMGE, tendo permanecido na Companhia os negocios relacionados com a
exploracao de Niobio. Nesse contexto, nossa estratégia de auditoria, bem como a definicao dos Principais
Assuntos de Auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do exercicio anterior, exceto
pela exclusao do assunto referente a avaliacao do valor recuperavel dos investimentos em coligadas, uma
vez que esses investimentos foram vertidos para a CODEMGE.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Receita da exploracao do niébio (Notas 1 e

23)

As receitas da Companhia sdo substancialmente
provenientes dos recursos oriundos da atividade de
exploracdo do nidbio, por meio de sua participacao
em uma Sociedade em Conta de Participagao
(“SCP”) em conjunto com a Companhia Brasileira
de Metalurgia e Mineragao - CBMM (“CBMM”).

As receitas sdo reconhecidas e os resultados
apurados pela SCP com base em informacoes
obtidas da CBMM, as quais s3o monitoradas e
controladas pela administracao da Companhia com
o0 objetivo de apurar e registrar os valores de forma
correta, completa e no adequado periodo de
competéncia.

A relevancia dos valores dessas receitas, bem como
o0s potenciais riscos envolvidos na sua apuracao e
no seu reconhecimento no periodo correto por meio

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu, entre outros, os seguintes procedimentos
descritos a seguir:

Efetuamos a leitura e o entendimento do contrato
entre a Codemig e a CBMM, bem como a
atualizacgdo sobre o entendimento dos controles
internos do processo de apurac¢ao e reconhecimento
de receitas e contas a receber.

Efetuamos procedimentos analiticos sobre a
movimentacao das receitas, para identificar
variac¢Oes inconsistentes as nossas expectativas,
obtidas a partir de nosso conhecimento prévio das
operacoes da SCP, e que possam indicar potenciais
problemas de apuracao e competéncia.



s
pwec

Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

da SCP, nos levou a identificar essa area como de Obtivemos da CBMM a confirmacao direta do valor
risco significativo, o que requer consideracoes da receita do exercicio e do saldo de contas a
especiais de auditoria. receber da SCP em 31 de dezembro de 2018.

Efetuamos o recalculo dos valores reconhecidos
como receita do exercicio, com base na féormula
descrita no contrato entre a Companhia e a CBMM.

Além dos testes descritos anteriormente,
realizamos teste de conciliacao dos saldos contdbeis
com os relatérios auxiliares e realizamos teste de
recebimento subsequente das contas a receber em
aberto ao final do exercicio referente aos valores da
SCP.

Consideramos que os valores e as informacoes
divulgados estao consistentes com os dados e
documentos obtidos em nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracgao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formagio de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracao esta conciliada com as demonstracoes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstrac¢ao do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstrac¢ao do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacao as demonstracoes financeiras tomadas

em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.
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Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatoério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
€erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.
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+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas niao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacgées e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicaciao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptblico.

B orizonte, 8 de marco de 2019

rigewaterhouseCgépers
Auditores Independentes
C 25P000160/0-5




Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A CODEMIG passou por expressivas mudancas em 2018. Em decorréncia da Lei Estadual n° 22.828/18,
que autorizou o Estado de Minas Gerais a alienar parte das agoes da CODEMIG, com o intuito de tornar a
Companhia mais atrativa ao mercado e, a0 mesmo tempo, preservar as acoes de desenvolvimento, foi
aprovada sua cisao parcial, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de janeiro de 2018, com
transmissao de parte do patrimdénio da Companhia para uma sociedade nova, a Companhia de
Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE.

Atualmente, a CODEMIG tem um tnico negobcio: a exploragdo do niébio, por meio de Sociedade em Conta
de Participagdo (SCP) com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracdo (CBMM). Em relagdo a sua
estrutura societaria, a CODEMGE ¢ detentora de 70% das agdes da CODEMIG, o que lhe permite dar
continuidade as a¢oes de desenvolvimento econdmico e reducdo das desigualdades existentes em Minas
Gerais, anteriormente conduzidas diretamente pela CODEMIG, enquanto o Estado de Minas Gerais detém
0s 30% restantes, fazendo jus ao recebimento de dividendos, fundamentais no atual contexto fiscal
desafiador.

A cisdo da CODEMIG buscou evitar a aplicacdo de desconto de holding no preco de suas acoes, tendo em
vista que era gestora de varios ativos de natureza, maturidade e prazos de retorno econémico diferentes,
minimizar a percepcio de risco pelo investidor, e, ainda, preservar a capacidade do Estado de Minas Gerais
de continuar usando recursos da participacdo da SCP com a CBMM nas atividades de fomento ao
desenvolvimento econémico.

EVOLUCAO ECONOMICO-FINANCEIRA

A reorganizacdo societiria da CODEMIG refletiu-se diretamente em seus indicadores econdmico-
financeiros.

Em volume de desembolsos, a Companhia distribuiu ao todo R$820 milhoées, decorrentes de

dividendos intercalares, a seus acionistas, sendo R$574 milhoes a seu acionista majoritario, a CODEMGE,
e R$246 milhoes ao Estado de Minas Gerais, seu outro acionista.
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Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RECEITA BRUTA!
RECEITA BRUTA | 56% de aumento |
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1.200.000
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1.000.000 890.445
799.087  794. 825.159

800.000

600.000

400.000

200.000

2013 2014 2015 2016 2017 2018

A CODEMIG atingiu, em 2018, receita bruta de R$1,4 bilhéo e receita liquida de R$907 milhées. A
ampliacdo da receita da CODEMIG deve-se principalmente ao incremento dos lucros recebidos da
Sociedade em Conta de Participacao (SCP) mantida com a CBMM.

A receita bruta! recebida em 2018 pela CODEMIG foi 56% maior que em 2017 ou, em nimeros absolutos,
foram recebidos mais R$494 milhGes, em relacao a 2017.

RECEITA LiQUIDA2
RECEITALIQUIDA de N
1.000.000 QO? 0

900.000
200.000
700.000 675.832 -
600.000 542.443 557.257
500.000 459.169
400.000
300.000
200.000
100.000

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Esta sendo considerada como “Receita Bruta” as receitas da SCP com a CBMM sem descontar o imposto de renda e contribui¢do social
sobre o lucro liquido da SCP. Ademais, as informacgoes das demonstracoes financeiras a seguir - nota 23 - apresentam apenas resultado
de operagdes continuadas. Aqui estdo sendo consideradas operacgoes continuadas e descontinuadas.

2 Areceita liquida de 2018 e de 2017 das demonstracgoes financeiras a seguir - nota 23 - apresentam apenas a receita liquida de operac¢oes
continuadas. Aqui estdo sendo consideradas operacoes continuadas e descontinuadas.
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Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A receita liquida aumentou em R$303 milhdes no ano de 2018, variando 50% em relacdo a 2017, refletindo
o crescimento bruto das receitas advindas da SCP.

Como imposto de renda devido 8 CBMM ao fim do exercicio de 2018, foram registrados R$410 milhoes aos
quais foram repassados a CBMM em janeiro de 2019. O total da participagdo da Codemig no imposto de
renda e contribuicao social da SCP nos resultados de 2018 alcancou R$477 milhoes no ano.

A CODEMIG atingiu resultado positivo em 2018 de R$911 milhoes.
Além do aumento das receitas com o niébio recebidas da SCP, impactaram o aumento do lucro liquido da
CODEMIG em 2018 a reducao das despesas gerais e administrativas em 96% (R$241 milhoes), além da

descontinuidade dos gastos com desenvolvimento, que passaram a ser desempenhados pela CODEMGE.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

450.000
391.055

400.000
350.000
300.000
250.395
250.000 100267 50,005 217.533
200.000 92% de
150.000 reducdo
100.000
50.000 20.301
- |
2013 2014 2015 2016 2017 2018

A reducio das despesas gerais e administrativas decorreu da cisio da CODEMIG, ocorrida em 31 de janeiro
de 2018, tendo em vista que a CODEMGE passou a desempenhar a maior parte das atividades antes
conduzidas pela CODEMIG, como gastos com desenvolvimento, fomento a industria de alta tecnologia,
fomento a industria criativa, gestao de parques, balneéarios, e centros de feira (Expominas), entre outros.
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Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

LUCRO LIQUIDO
LUCRO LIQUIDO | 233% de aumento |
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PATRIMONIO LIQUIDO
1.800.000 1.665.426

., 1.583.679
1600.000 1533.584

1.400.000 1248.392 1202407 58% de
1.200.000 redugao
1.000.000

800.000 694.460

600.000

400.000

200.000

2013 2014 2015 2016 2017 2018

O patrimoénio liquido da CODEMIG reduziu-se em R$ 971 milhdes, ou seja, variou negativamente em
58% em comparacdo a 2017. Essa variacdo decorre, sobretudo, da cisdo de parte do patriménio da
Companhia, com reducdo de R$ 1.333 milhdes no patrimonio da Companhia. A CODEMIG apurou um
resultado abrangente — lucro do exercicio adicionado de outros resultados abrangentes — de R$910 milhGes.
Além disso, conforme ja explicitado, a CODEMIG pagou R$820 milhoes de dividendos a seus acionistas
durante o exercicio de 2018.

3 O saldo do patriménio liquido informado no quadro referente aos exercicios anteriores a 2018 apresentam o patrimonio liquido
consolidado da Codemig. Como efeito da cisao, a Codemig ndo apresenta mais controladas e, portanto, ndo possui informagoes
consolidadas. As informacoes das demonstragoes financeiras a seguir apresentam apenas o patrimonio individual da Companbhia.
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Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

EBITDA

EBITDA 147% de aumento
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A variacao de 147% do EBITDA da Companhia, R$810 milhoes, decorre substancialmente do aumento do
lucro apurado no exercicio de 2018, comparativamente a 2017, adicionado do incremento dos tributos sobre
o lucro da SCP, a pagar a CBMM, que foi incrementado em R$178 milhGes no ano de 2018. Isso significa
que a Companhia contou com esse capital de giro durante o exercicio e somente liquidou tal passivo em
janeiro 2019.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo Notas 2018 2017 Passivo Notas 2018 2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 338.631 402.165 Contas a pagar 16 426.561 270.197
Titulos e valores mobiliarios 6 66.133 295.911 Empréstimos e financiamentos 17 - 116.193
Contas a receber 7 172.547 71.242 Tributos a recolher 18 621 4.192
Dividendos a receber 8 961 1.515 Saléarios e encargos sociais 19 6 12.540
Impostos e contribui¢es a recuperar 9 6.803 9.647 Partes relacionadas 15 3.519 -
Outros ativos circulantes - 279 Outras contas a pagar 20 2.568
Partes relacionadas 15 6.784 -
Total do passivo circulante 430.727 405.690
Total do ativo circulante 591.859 780.759
Na&o circulante
Nao circulante Contas a pagar 16 49.324 4.180
Titulos e valores mobiliarios 6 20.000 20.000 Empréstimos e financiamentos 17 - 217.395
Impostos e contribuiges a recuperar 9 - 14.941 Adiantamentos recebidos 20 136.579 84.512
Depésitos judiciais 10 1.059 17.124 Tributo diferido - 339
Estogue de im6veis a comercializar 11 - 30.495 Proviséo para contingéncias 21 18.960 22.921
Outros ativos financeiros 12.1 - 177.755
Partes relacionadas 15 101.549 18.133 Total do passivo nao circulante 204.863 329.347
122.608 278.448 Total passivo 635.590 735.037
Investimentos 12.2 268 186.080 Patriménio liquido 22
Imobilizado 13 615.296 1.139.532 Capital social 10.260 966.915
Intangivel 14 19 15.637 Reserva de capital 591.170 99.513
Ajustes de avaliagdo patrimonial - 13.781
615.583 1.341.249 Reservas de lucro 93.030 585.210
Total do ativo néo circulante 738.191 1.619.697 Total do patriménio liquido 694.460 1.665.419
Total do ativo 1.330.050 2.400.456 Total do passivo e patriménio liquido 1.330.050 2.400.456

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag@es financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracgéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto o lucro por agao

Operagdes continuadas

Receita liquida

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas

Gastos com desenvolvimento
Resultado com participagdes societarias

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Imposto de renda e contribui¢&o social corrente e diferido

Lucro do exercicio das operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas

Prejuizo do exercicio de operag8es descontinuadas

Lucro liquido do exercicio

Lucro por acdo de operagdes continuadas e descontinuadas atribuivel aos acionistas da Companhia durante o

exercicio (expressos em R$ por acao)

Lucro bésico e diluido por acdo
De operacdes continuadas
De operacdes descontinuadas

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Notas 2018 2017
23 904.474 548.437
904.474 548.437

24 (9.534) (15.832)
(73) -

12.2 961 1.121
(8.646) (14.711)

895.828 533.726

25 41.073 53.344
25 (9.735) (50.515)
31.338 2.829

927.166 536.555

(1.853) -

925.313 536.555

1(c) (14.190) (263.205)
911.123 273.350

27 4.088,66 3.943,68
27 (62,70) (1.934,56)
4.025,96 2.009,12



Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liquido do exercicio
De operagdes continuadas

Outros componentes de operagdes continuadas
Ganho liquido de valor justo
Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo
Perda na liquidagéo de instrumentos financeiros
Reverséao de tributos diferidos

Resultado abrangente das opera¢fes continuadas

Lucro liquido do exercicio
De operag¢fes descontinuadas

Outros componentes de operages descontinuadas

Ajuste de avaliagao patrimonial reflexo de coligadas e controladas

Resultado abrangente das opera¢ces descontinuadas

Resultado abrangente total do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Notas 2018 2017
925.313 536.555

6e12.1 77 575
(26) (195)

6e 22 (f) (1.330) -
6 e 22 (f) 365 -
924.399 536.935

(14.190) (263.205)

12.2 44 388
(14.146) (262.817)

910.253 274.118




Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo das mutag6es do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes
Ganbho liquido de valor justo
Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo
Ajuste de avaliagdo patrimonial de coligadas

Total do resultado abrangente do exercicio

Outras mutag8es no patrimonio liquido
Aumento de capital
Agio na emisséo de agdes
Constituicdo de reservas
Distribuigdo de dividendos

Em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

QOutros resultados abrangentes
Ganho liquido de valor justo (nota 6)
Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo
Perda na liquidagdo de instrumentos financeiros (nota 6 e 22 (f))
Reverséo de tributos diferidos (nota 6 e 22 (f))
Ajuste de avaliagao patrimonial reflexo de coligadas e controladas

Total do resultado abrangente do exercicio

Outras mutagdes no patrimonio liquido
Baixa de acervo liquido por cisdo (nota 1 (c))
Aumento de capital (nota 22 (a))
Constituigdo de reservas (nota 22 (d))
Distribuicdo de dividendos (nota 22 (e))

Em 31 de dezembro de 2018

Reserva de lucros

Ajustes de Total do

Reserva de avaliagé@o Retencéo de Lucros patrimonio

Capital social capital patrimonial Reserva legal lucros acumulados liguido
845.430 25.180 13.013 34.276 444.827 - 1.362.726
- - - - - 273.350 273.350

- - 575 - - - 575

- - (195) - - - (195)

- - 388 - - - 388

- - 768 - - 273.350 274.118
121.485 - - - - - 121.485
- 74.333 - - - - 74.333

- - - 13.668 169.682 (183.350) -

- - - - (77.243) (90.000) (167.243)
966.915 99.513 13.781 47.944 537.266 - 1.665.419
- - - - - 911.123 911.123

- - 77 - - - 77

- - (26) - - - (26)

- - (1.330) - - - (1.330)

- - 365 - - - 365

- - 44 - - - 44

- - (870) - - 911.123 910.253
(956.872) - (12.911) (45.935) (316.814) - (1.332.532)
217 491.657 - - (220.072) - 271.802

43 90.598 (90.641) -

- - - - - (820.482) (820.482)
10.260 591.170 - 2.052 90.978 - 694.460

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

9de 54



Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracgéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio, incluindo operagdes descontinuadas

Ajuste de

Depreciagdo e amortizacao

Reversao para perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos
Constituicdo/ (reversédo) de provisdo para perda por créditos de liquidacdo duvidosa
(Reverséo) / proviséo para litigios

Liquidacéo de instrumentos financeiros disponiveis para venda
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Perda na baixa de imobilizado e outros ativos

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado de instrumentos financeiros capitalizados

Variagdes em provisoes, beneficios e incentivos

Ajustes de capital de giro

Reducéo de titulos e valores mobilidrios para fins de negociagéo imediata
Aumento no contas a receber

Reducao dos impostos e contribui¢cdes a recuperar
Aumento de estoque de iméveis

(Aumento) / redugdo de dep6sitos judiciais
Aumento de partes relacionadas

(Aumento) / reducgao de outros ativos

Aumento no contas a pagar

(Reducgao) / aumento dos tributos a recolher
(Reducgao) / aumento de salarios e encargos sociais
Aumento de outras contas a pagar

Aumento de adiantamento de clientes

Reducéo de provisao para litigios

Dividendos recebidos

Juros pagos

Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aporte em titulos e valores mobili&rios
Resgate de titulos e valores mobiliarios
Aporte de capital em controladas e coligadas
Reducéo de capital em controladas
Aquisicéo de coligada

Aquisi¢éo de imobilizado

Custo de desenvolvimento

Aquisicéo de direitos contratuais

Mutuo com controladas

Fluxo de caixa liquido (aplicados nas) / originado das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizacéo do principal das debéntures
Dividendos pagos

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Reducdo de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Reducéao de caixa e equivalentes de caixa, liquido

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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2018 2017
911.123 273.350
3.241 13.188

(6) (54)

(1) 2.320

(91) 1.554
(1.330) -
(23.745) (11.929)
9.310 50.096
190 6.798

(332) 45.631

- (1.004)

(768) 4.188
91.915 -
(105.787) (13.264)
5.629 2.784
gzlzg (615)

135 221
(67.493) -
(898) 527
222.986 26.770
(3.577) 595
(1.417) 888
3.061 1.321
48.017 -
(447) -
1.121 1.951
(7&102; (48.905)
359 -
1.082.893 356.411
(50.000) (819.500)
64.592 587.665
(65) (55.172)

- 163.783

(1.500) -
(1.158) (8.743)
(2.234) (5.276)

- (789)

- 3.227

9.635 (134.805)
(335.580) (115.080)
(820.482) (222.270)
(1.156.062) (337.350)
(63.534) (115.744)
402.165 517.909
338.631 402.165
(63.534) (115.744)




Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstragéo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Receita SCP
Vendas brutas de produtos e servigos
Oultras receitas
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - reversao/(constituicéo)

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos e iméveis vendidos e servigos prestados
Custos de publicidade
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Gastos com convénios
Recuperacéo de valores ativos

Valor adicionado bruto

Depreciagao e amortizagédo
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Participagao nos lucros de controladas
Receitas financeiras
Outras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal - remuneragéo direta
Pessoal - beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuicbes

Federais
Estaduais
Municipais
Juros e variagdes cambiais
Alugueis
Juros sobre capital préprio e dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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2018 2017
904.410 548.020
6.604 60.160
273 17.972

1 (2.721)
911.288 623.431
(1.000) (13.641)
(278) (23.429)
(11.146) (122.977)
(2.303) (61.250)
5 54
(14.722) (221.243)
896.566 402.188
(3.241) (13.188)
893.325 389.000
331 (45.631)
41.760 60.386

- 1.009
935.416 404.764
(7.547) (42.287)
(552) (7.187)
(236) (3.246)
(7.924) (26.030)
(6.895) (18.528)
(80) (728)
(949) (6.774)
(7.873) (51.478)
(161) (1.186)
(820.482) (90.000)
(90.641) (183.350)
(935.416) (404.764)
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou
“Codemig”) é uma entidade publica, empresa publica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada
sob a forma de sociedade por acdes e controlada pela Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais —
CODEMGE (“Codemge”) e indiretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”).

Em 19 de dezembro de 2017, a Assembleia Legislativa de Minas Gerais aprovou o Projeto de Lei (PL)
4.827/2017 que autoriza o Poder Executivo do Estado de Minas Gerais a transformar a Codemig em
sociedade de economia mista. O Projeto de Lei foi sancionado pelo Governador do Estado de MG em 3
de janeiro de 2018, transformando o PL 4.827/2017 na Lei 22.828/2018. Em seguida, foram
desencadeados diversos procedimentos internos da Companhia com a finalidade de promover a abertura
de seu capital. A Lei 22.828/2018 determina, ainda, que o Estado de Minas Gerais mantenha sob seu
poder, no minimo, 51% do capital votante da Codemig, nao podendo, portanto, transferir seu controle
acionario sem autorizacao legislativa. Sendo assim, apos efetivada a abertura de capital, a Codemig se
transformaria em uma sociedade de economia mista, anénima, de capital aberto.

O projeto de abertura de capital objetiva diversificar o capital, com a finalidade de promover maior
dinamismo e autonomia a conducao dos negdcios sociais. Ao mesmo tempo, pretende continuar
viabilizando o interesse coletivo, por meio de politicas ptiblicas, em prestigio aos principios da
impessoalidade, da eficiéncia, da economicidade e da supremacia do bem comum.

Com o resultado das elei¢oes ocorridas em outubro de 2018 que determinaram a troca do representante
do Poder Executivo do Estado de Minas Gerais, o processo de abertura de capital encontra-se paralisado
aguardando avaliacdo pelo novo Governo de MG.

Objeto social

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais
mediante a atuacdo, em carater complementar, voltada para o investimento estratégico em atividades,
setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene e ambientalmente
sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os mineiros, especialmente
nas areas de: (i) mineracao e metalurgia (ii) energia, infraestrutura e logistica; (iii) eletroeletrénica e de
semicondutores e telecomunicacoes; (iv) aeroespacial, automotiva, quimica, de defesa e de seguranca;
(v) medicamentos e produtos do complexo de satde; (vi) biotecnologia e meio ambiente; (vii) novos
materiais, tecnologia de informacao, ciéncia e sistemas da computacio e software; e (viii) indtstria
criativa, esporte e turismo.

Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada atuar de forma a: (i) promover
desapropriacao, constituir servidao, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou receber
terrenos e imoveis, destinados & implantacdo de indtstrias, empresas ou atividades correlacionadas a
seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperacao técnica e econémica; (iii) participar em
empreendimento econdmico com empresas estatais ou privadas, mediante contrato de parceria e
subscri¢ao do capital social; (iv) participar em institui¢oes e fundos financeiros legalmente constituidos;
(v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobiliarios de qualquer natureza emitidos por
empresas de capital ptiblico, misto ou privado, inclusive mediante utilizacdo de debéntures ou outros
instrumentos conversiveis ou ndo em participac¢io societaria; (vi) realizar a contrata¢do ou a execucio de
projeto, obra, servico ou empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a
exploracao, a producio e a industrializacao, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento
econdmico de substincia mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente; (viii) realizar a implantagio
e a operacao de area industrial planejada destinadas a instalacdo e ao funcionamento de industrias,
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

empresas, ou atividades correlacionadas, respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas
privadas dos setores minerossidertargico e metaltrgico, com a qual mantenha parceria; (x) fomentar
projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovagao; (xi) contratar parceria ptblico-privada,
observada a legislacdo pertinente.

Sociedade em Conta de Participacao com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineracao - CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participacdo em uma Sociedade em Conta de
Participacdo (“SCP”) com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragao (“CBMM”) que visa
explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Arax4 — MG para exploracio de
niobio.

Uma SCP é uma reunido de pessoas fisicas ou juridicas para a producao de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “socio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sécio ostensivo
quem pratica todas as operacoes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas,
porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “s6cio
participante”, recebe mensalmente o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “s6cios participantes” integrantes, que nao o “sécio ostensivo”, ndo tem participacio na gestao dos
negobcios da SCP, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante ao sécio ostensivo. A
SCP nao adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operacoes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus resultados sdo
apresentados diretamente na receita liquida e, considerando que a periodicidade de distribuicdo dos
resultados é contratualmente estabelecida para o inicio do més subsequente a competéncia do resultado,
a contrapartida se da diretamente no contas a receber. Os recursos obtidos com a SCP sao aplicados
conforme as diretrizes do estatuto da Companhia, visando o desenvolvimento econémico do Estado de
Minas Gerais.

A Escritura Pablica que estabelece a SCP com a CBMM também introduziu a criacdo da Companhia
Mineradora do Pirocloro de Arax4 - COMIPA, para qual Codemig e CBMM arrendaram seus direitos
minerarios e cuja atividade tinica é a lavra do ni6bio na regido de Araxa/MG e a venda do minério
extraido. De acordo com a Escritura Publica e com o Estatuto Social da COMIPA, sua atividade
exploratoria possui como tnica cliente a SCP, conduzida pela socia ostensiva CBMM. A Escritura Pablica
é de 1972 e tem prazo de vigéncia contratual de 30 anos renovaveis e consequentemente renovados por
outros 30.

Reorganizacao societaria — Cisiao parcial

Em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 31 de janeiro de 2018, retificada e ratificada na
Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 77 de fevereiro de 2018, os acionistas da Companhia
decidiram pela realizacdo de reorganizacao societaria através de cisdo parcial (“Cisao”), sendo criada a
Codemge onde foi incorporado o acervo liquido cindido com a substancialidade do patrimdnio da
Codemig na data da cisdo. A Codemge, a partir de entdo, é a empresa responsavel pela continuidade dos
negocios de desenvolvimento do Estado de Minas Gerais anteriormente realizadas pela Codemig. A cisdao
teve como principais objetivos:

(i) dissociar o negdcio de nidbio e seu patrimonio adjacente das demais atividades executadas pela
Codemig antes da Cisao;
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ii) apresentar aos acionistas da Codemig resultado e fluxo de caixa livres das aplicacGes usuais
realizadas para o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais; e

(iii) simplificar a estrutura de negocio da Codemig, visando facilitar a apresentacao da empresa ao
mercado, no ambito da abertura de capital da Companhia.

A seguir, resumo dos negbcios que sdo geridos por cada uma das empresas apo6s os efeitos da cisdo:

Antes da cisiao ApOs cisao

CODEMIG CODEMIG

1. Operacéo de niébio — SCP e COMIPA

2.2. PROMINAS (em liquidagaac)
3. SCP Agua Mineral
4. Eixos estratégicos de atuacgdo:

4.2. Fomento a Inddstria de Alta
Tecnologia

2. Subsidiarias: BN 1. Operacgéo de nidbio — SCP e COMIPA
2.1. CODEPAR g
2.2. PROMINAS (em liquidagdo) o
3. SCP Agua Mineral & CODEMGE
4. Eixos estratégicos de atuacéo: (@) 2. Subsididrias:
4.1. Fomento a Industria Criativa tg 2.1. CODEPAR
o

4.3. Fomento a Indastria de Mineragdo,

. 4.1, Fomento a Inddstria Criativa
Energia e Infra.

4.2. Fomento a Inddstria de Alta Tecnologia

5. Outras atividades: 4.3. Fomento 3 Indidstria de Mineragdo, Energia e

5.1. Terminal Rodoviario de BH (TERGIP) Letle

. . 5. Outras atividades:
5.2. Voe Minas Gerais . .
5.1. Terminal Rodoviario de BH (TERGIP)
5.3. Convénios

5.2. Voe Minas Gerais
5.4. Arrendamentos 5.3. Convénios

5.4, Arrendamentos

A partir da cisao, a Codemig tem como atividade principal o recebimento dos fluxos de caixa advindos de
sua participa¢do na SCP com a CBMM (nota 1 (b)) e atividades vinculadas a Escritura Publica de
constituicao da SCP, e apos o levantamento de balancetes mensais para a apuracao do lucro do periodo,
tem o objetivo de distribuir no minimo 70% dos lucros através de dividendos intercalares mensais, por
deliberacao da sua Diretoria Executiva, delegada pelo Conselho de Administragao.

O objeto social da Companhia, mencionado na nota 1, se manteve inalterado apoés a cisao, conforme os
dispositivos legais determinados na lei de sua criacao significando que a Companhia est autorizada, e
nao obrigada, a realizar as a¢des promotoras do desenvolvimento econémico de Minas Gerais, nao
havendo tal intengdo pela sua atual administra¢io. A Codemge, conforme mencionado anteriormente,
assumiu todas as atividades realizadas pela Codemig que nao participacao no negdocio de Nidbio.
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A cisdo parcial da Codemig foi realizada com base no valor contabil do acervo patrimonial, objeto da
operacao, apurado de acordo com o balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2017. A
referida operacao implicou reducio de seu patriménio liquido na exata proporc¢ao do acervo liquido
cindido e vertido para a Codemge. A data da efetivacdo da cisao, como aprovada pelos acionistas, foi 31
de janeiro de 2018, tendo sido estabelecido na Justificacdo da Cisdo Parcial, que devem ser imputados a
Nova Companhia (Codemge) as variagoes patrimoniais que tenham ocorrido na parcela do patriménio
cindido, entre a data-base (31/12/2017) e a data da efetivacdo da cisdo (31/01/2018).

O acervo liquido cindido &8 Codemge na data da efetivacao da cisdo estd composto como abaixo:

Ativo 31/01/2018 Passivo 31/01/2018
Circulante Circulante
Titulos e valores mobiliarios 130.766 Contas a pagar 16.530
Contas a receber 4.483 Tributos a recolher 991
Dividendos antecipados e a receber 394 Salarios e encargos sociais 11.117
Impostos e contribuicoes a recuperar 620 Outras contas a pagar 5.609
Outros ativos circulantes 1.027
Total do passivo circulante 34.247
Total do ativo circulante 137.290
N3o circulante
Nao circulante Contas a pagar 4.180
Impostos e contribuicoes a recuperar 14.942 Provisao para contingéncias 3.423
Depositos judiciais 16.200 Partes relacionadas 98.110
Estoque de imdveis a comercializar 30.707
Outros ativos financeiros 177.756  Total do passivo nao circulante 105.713
Partes relacionadas 97.182
Investimentos 186.792  Patrimoénio liquido
Imobilizado 793.800 Capital social 956.872
Intangivel 17.823 Ajustes de avaliagdo patrimonial 12.911
Reservas de lucro 362.749
Total do ativo néo circulante 1.335.202
Total do patrimonio liquido 1.332.532
Total do ativo 1.472.492  Total do passivo e patrimonio liquido 1.472.492

Operacoes descontinuadas

As operacoes descontinuadas referem-se ao efeito da cisao de ativos e passivos, ocorrida em 31 de
janeiro de 2018, quando a Codemge foi criada, por intermédio de cisao parcial de parte do patrimoénio da
Codemig, e constituida sob a forma de sociedade an6nima, nos termos do §2° do artigo 229 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

A Codemge é responsavel pela continuidade das agbes de fomento ao desenvolvimento do Estado de
Minas Gerais, que anteriormente eram conduzidas pela Codemig, recebendo todas as atividades e
patrimonios relacionados a elas, com excecao do negocio de exploragao de nibdbio, descrito na nota 1 (b).
A administra¢do optou pela reorganizacao societiria no contexto de abertura de capital da Codemig,
visando segregar riscos e otimizar as atividades de ambas as sociedades.
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Resultado liquido de operacoes descontinuadas em 31 de dezembro

2018 2017
Receita liquida 2.956 52.225
Custo dos produtos e iméveis vendidos e servigos prestados (1.000) (13.641)
Lucro bruto 1.956 38.584
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (10.767) (199.058)
Gastos com convénios (2.230) (61.250)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (3.573) 1.921
Resultado com participagoes societarias (629) (46.752)
(17.199) (305.139)
Prejuizo antes do resultado financeiro (15.243) (266.555)
Receitas financeiras 1.130 4.313
Despesas financeiras 77 (963)
Resultado financeiro 1.053 3.350
Prejuizo do exercicio (14.190) (263.205)

As operagdes descontinuadas apresentam prejuizo de R$14.190 em 31 de dezembro de 2018

(R$ 263.205 em 31 de dezembro de 2017), totalmente atribuivel a seus acionistas, a qual corresponde ao
resultado das atividades transferidas a Codemge durante o periodo de um més findo em 31 de janeiro de
2018 — periodo anterior a cisdo. Ja em relagio aos saldos de 31 de dezembro de 2017, as operagdes

descontinuadas representam o periodo acumulado de doze meses findos nessa data.

Fluxo de caixa das operacoes descontinuadas

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de investimento
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Variacao de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Aprovacio das demonstracoes financeiras

A emissao destas demonstracoes financeiras da Codemig foi aprovada pela Administracdo da
Companhia em 8 de marco de 2019.
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Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e apresentadas de acordo com os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB)). Dessa forma evidenciam todas as informacoes relevantes, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela administragao na sua gestao.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacoes e as Interpretagoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As principais praticas contébeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
apresentadas na nota 2.3.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor. Em
alguns casos, certos ativos e passivos financeiros sdo ajustados para refletir a mensuracao ao valor justo.

A preparacdo de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis da mesma. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracgoes financeiras, estao divulgadas na nota 2.5.

A administracido, durante o seu processo decisorio e de analise da operacgao, nao distingue os segmentos
de negbcio que compoem a Companhia considerando seu papel essencial como fomentador de
atividades econdmicas no Estado de Minas Gerais. Logo seus resultados operacionais nao influenciam os
recursos que serao alocados em cada segmento e sua avaliacao de desempenho.

Demonstracao do valor adicionado

A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacao societaria
brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis a companhias abertas. A DVA foi
preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do
Valor Adicionado. As IFRS nio requerem a apresentagdo dessa demonstracao. Como consequéncia,
pelas IFRS, essa demonstracao esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do
conjunto das demonstracoes financeiras.

Investimento

Coligadas

Coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar nas decisoes sobre politicas operacionais da investida, nao sendo, no

entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

As contraprestacoes efetuadas na apuracao de influéncia significativa ou controle conjunto sao
semelhantes as necessarias para determinar controle em relagio as subsidiérias.

Os investimentos da Companhia em suas coligadas sao contabilizados com base no método da
equivaléncia patrimonial.
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Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variagOes na participacao da Companhia no patrimonio liquido da coligada a partir da data de aquisicao.
A demonstracao do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados operacionais das
coligadas. Eventual variacio em outros resultados abrangentes dessas investidas é apresentada como
parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmente, quando houver variacdo
reconhecida diretamente no patriménio da coligada, a Companhia reconhecera sua participagdo em
quaisquer variacoes, quando aplicivel, na demonstraciao das mutagoes do patriménio liquido. Ganhos e
perdas nao realizados em decorréncia de transacoes entre a Companhia e as coligadas sao eliminados em
proporgao a participacao na respectiva coligada.

As demonstracoes financeiras das coligadas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que o
da Companhia. Quando necesséario, sao feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem alinhadas
com as da Companhia. Independentemente disso, a defasagem maxima entre as datas de encerramento
das demonstracgoes da coligada e da Companhia nao sera superior a dois meses.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em suas coligadas.
A Companhia determina, em cada data de fechamento do balan¢o patrimonial, se ha evidéncia objetiva
de que o investimento nas coligadas sofreu perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a
Companhia calcula o montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor
recuperavel das coligadas e o valor contébil e reconhece a perda na rubrica “Resultado com participacées
societarias”, na demonstracgao do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia mensura e reconhece qualquer
investimento retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contébil da coligada, no momento da
perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da alienacao
serao reconhecidos no resultado.

Nos exercicios apresentados a Companhia detinha participacdo nos seguintes investimentos:

% participaciao

Investidas Principal atividade 2018 2017
Controladas
Invest. em parcerias de .o

CODEPAR - Codemig Participagdes desenvolvimento Cindida (nota 1 (c)) 100
CODEAGUAS Aguas Minerais Extracdo e comércio de agua mineral Cindida (nota 1 (¢)) 99
I.)RO.MHEIAS - Cia. Mineira de PromogGes (em Locacdo de instalagoes Cindida (nota 1 (c)) 91
liquidagao)

Coligadas

j(igl;/[éIPA - Cia. De Mineracao Pirocloro de Mineragio de niébio 51 51
IAS - Industria de Aviagao e Servigos Mecanica aeroespacial Cindida (nota 1 (¢)) 15
Helibras - Helicopteros do Brasil Aeroespacial Cindida (nota 1 (¢)) 16
Vodafone Brasil — Datora Mobile Telecomunicacoes movel Cindida (nota 1 (¢)) 43

Classificacao corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balan¢o patrimonial com base na classificacdo circulante/
nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

e se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;
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e for mantido principalmente para negociacao;
e se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacao; ou
e caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricées quanto a sua troca ou seja utilizado para
liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de divulgacao.
Todos os demais ativos sdo classificados como nio circulantes.

Um passivo € classificado no circulante quando:

e se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;

e for mantido principalmente para negociacao;

e se espera liquida-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao; ou

e nao h4 direito incondicional para diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos o
periodo de divulgacao.

A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo nao circulante.
Resumo das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos com
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e risco insignificante de mudanca de valor. A
Companhia entende que podem ser considerados investimentos com conversibilidade imediata aqueles
possuem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.

Ativos e passivos financeiros
Instrumentos financeiros (IFRS 9 / CPC 48)

Apbs a vigéncia do IFRS 9 / CPC 48, passam a existir trés principais categorias de classificacdo para
ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e
valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classificacdo de ativos financeiros de acordo com a referida
norma é geralmente baseada no modelo de negocios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. O IFRS 9 / CPC 48 elimina as categorias antigas do IAS 39
/ CPC 38 de titulos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A
nova norma preservou parte dos requisitos da norma anterior para a classificacio de passivos
financeiros.

Além disto, o IFRS 9 / CPC 48 substitui o modelo de avaliacao de impairment de “perdas incorridas” do
IAS 39 / CPC 38 por um modelo de “perdas de crédito esperadas”. Nos termos da norma vigente, as
perdas de crédito sdao reconhecidas mais cedo do que no modelo de avaliacdo apresentado pela antiga
norma. Em geral, espera-se que as perdas por reducio ao valor recuperavel de ativos incluidos no escopo
do modelo de reducao ao valor recuperavel do IFRS 9 / CPC 48 aumentem e tornem-se mais volateis.
Considerando a relevancia do principal cliente da Companhia, os impactos do saldo de perdas estimadas
de créditos de liquidagao duvidosa (“PECLD”) irdo oscilar substancialmente de acordo com a alteracao
da avaliacao do risco de crédito da CBMM pela Companbhia.
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Transicao

As mudangas nas politicas contabeis resultantes da adocao do IFRS 9 / CPC 48 foram aplicadas desde 1°
de janeiro de 2018 e ndo geraram efeitos na mensuracio dos ativos e passivos financeiros da
Companhia.

Reconhecimento e mensuracao

Um ativo financeiro ou passivo financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo acrescido, desde
que nao seja um item mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transa¢do que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emisséo.

Para todos os ativos financeiros que rendem juros a receita é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada
do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil
liquido do ativo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao
do resultado.

Classificacao de ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado por custo amortizado,
VJORA ou VJR.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as condi¢oes a seguir:

e 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negbécios com o objetivo de coletar fluxos de caixa
contratuais; e

e 0stermos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa que
sdo apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condicGes a seguir:

e 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é alcangado tanto pela coleta de
fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e

e 0stermos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao valor justo por meio do
resultado (VJR).

Além disso, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro, que satisfaca os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao
VJR. Essa designacao possui o objetivo de eliminar ou reduzir significativamente um possivel
descasamento contabil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo.

Reducio ao valor recuperavel
A Companhia aplica a abordagem simplificada para registrar provisoes para perdas estimadas de crédito
conforme estabelecido pelo IFRS g / CPC 48, permitindo o uso da provisao de perda esperada ao longo

da vida 1til para todas as contas a receber e ativos relacionados a contratos com clientes.
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O monitoramento do risco de crédito dos clientes é efetuado trimestralmente considerando opiniao de
empresas especializadas sobre o principal cliente da Companhia, dados histéricos e avaliagdo do
desempenho financeiro da SCP. Tal avaliacdo nao alterou o saldo de impairment do contas a receber
junto a CBMM, que se manteve sem saldo. Outros detalhes sobre o cilculo da estimativa estao na nota
2.6 (b) e na nota 7.

No que se refere ao caixa e equivalentes de caixa, também sujeitos aos requisitos de impairment do IFRS
9 / CPC 48, a perda de valor recuperavel identificada foi imaterial.

Depdsito judicial

Os depositos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo em conta bancaria vinculada a processo
judicial, sendo realizados em moeda corrente, atualizados monetariamente e com o intuito de garantir a
liquidagdo de potencial obrigacao futura.

Contas a receber

Os recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinéveis e nao
cotados em um mercado ativo. Os recebiveis da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos, deduzidas por eventuais perdas por reducao ao valor recuperéavel.

Os recebiveis da Companhia se resumem aos lucros da Sociedade em Conta de Participacio e ao contrato
de arrendamento mantido com a sua coligada.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao ou construcio, deduzido dos impostos
compensaveis quando aplicavel, liquido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por perda por
reducdo ao valor recuperavel, se houver.

A depreciacao € calculada com base no método linear ao longo das vidas tteis estimadas dos ativos
conforme a seguir apresentado:

Prédios e Benfeitorias 78 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entro o valor liquido de venda e o valor contébil do ativo) é incluido na demonstracao
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida 1til dos ativos e os métodos de depreciacao sdo revistos em conformidade com a
politica da Companhia, e pode ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam
identificados indicativos internos ou externos que impactem na vida 1til do bem. Havendo alteracao da
vida til esta é ajustada de forma prospectiva.
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Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida 1til de ativo intangivel
¢ avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida 1til econémica e avaliados em
relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida
sao revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida ttil estimada ou no
consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de
mudancas no periodo ou método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis. A amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacio do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sdo amortizados, mas sao testados anualmente em
relacdo a perdas por redugao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa. A avaliacdo de vida 1til indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliacao
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida til de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sio mensurados como a diferenca entre o
valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do
resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administrago revisa o valor contabil liquido dos ativos em conformidade com a politica da
Companhia, podendo ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados
indicativos internos ou externos que impactem na sua mensuracao. Anualmente é feita uma avaliacao
interna da Companhia, como determinado pela sua politica, com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econ0micas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioracao
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, a Companhia revisa o valor
recuperavel do ativo individual ou da unidade geradora de caixa que tal ativo faz parte, e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacio, ajustando o
valor contébil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital da Companhia. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacio em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao hé contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagio mais recente com
ativos semelhantes.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracgio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apo6s a data do balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construcao ou
producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo
do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos
como despesa no periodo em que sao incorridos.

A Codemig liquidou antecipadamente, em fevereiro de 2018, as debéntures emitidas em 2012 e na data
base destas demonstragdes nio possui saldo de empréstimos e financiamentos. Para outras informagoes
vide nota 17.

Provisoes

Provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia: (i) tem uma obrigacao presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado; (ii) é provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagao e (iii) uma estimativa confidvel do valor da obrigagio possa ser
feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte,
por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstrac¢ao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisoes sdo descontadas utilizando uma
taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, os riscos especificos ao passivo. Quando
for adotado desconto, o aumento na provisao devido a passagem do tempo é reconhecido como custo de
financiamento.

Beneficios pés-aposentadoria

A Companhia patrocina o plano CODEMIG PREV, administrado e executado pela LIBERTAS —
Fundacio Libertas de Seguridade Social, estruturado na modalidade de contribuicao definida, o qual
requer que contribuicOes sejam feitas a fundos administrados separadamente dos fundos préprios da
Companhia. O referido plano foi aprovado pelo 6rgao governamental competente em outubro de 2013,
tendo seu inicio operacional ocorrido em de novembro de 2013.

Todos os beneficios oferecidos pelo plano CODEMIG PREV estio estritamente ligados ao saldo de

contas acumulado pelo participante, em virtude das contribuic¢Ges vertidas por estes e pela Companhia
(patrocinadora).
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Tendo em vista que a modalidade do plano de beneficios é contribuicao definida, o reconhecimento da
obrigacdo deste plano ¢ direto, ndo sendo necessario realizar calculos, devendo as contribuigdes
realizadas no exercicio serem reconhecidas como despesas com pessoal. As contribui¢does da Companhia
para planos de beneficios de contribuicao definida sao debitadas a demonstracgio de resultados no
periodo a que as contribuigdes se referem.

Considerando a cisdo descrita na nota 1 (c¢), a Codemig transferiu todos seus funcionarios a Codemge,
que atua desde entdo como patrocinadora desse mesmo plano. Apos a cisdo e transferéncia dos
empregados & Codemge, a Codemig nio fez mais contribui¢des ao plano CODEMIG PREV.

Reconhecimento de receita

A receita, ap6s adogao do IFRS 15/CPC 47, é reconhecida quando o controle de um bem ou servico é
transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios.

Para o reconhecimento da receita, a Companhia adotou os seguintes procedimentos:

(a) identificacao do contrato com o cliente;

(b)identificacdo das obrigacoes de desempenho no contrato;

(c) determinacdo do preco da transagao;

(d)alocacao do preco da transacao; e por fim,

(e) reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obrigacio de desempenho for cumprida.

Transicio

As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adoc¢ao do IFRS 15 / CPC 47 foram aplicadas desde
1° de janeiro de 2018 e nao geraram efeitos na mensuragio das receitas da Companbhia.

Participacao na SCP com a CBMM

A receita é reconhecida, conforme contrato firmado entre a Companhia e a CBMM, quando o direito da
Companhia de receber o pagamento decorrente do lucro sobre a operaciao da SCP for mensurado e
informado pela CBMM, socia ostensiva da SCP, o que ocorre usualmente em bases mensais.

O contrato que constitui a SCP ainda determina que o pagamento dos tributos sobre o lucro ocorra
apenas no momento da sua exigibilidade, que é pago em sua substancialidade pela CBMM em janeiro do
exercicio seguinte a sua apuracao. A fim de fazer a representacao fidedigna do resultado da SCP os
tributos sobre o lucro da SCP sio reconhecidos no momento em que incorrem, e reduzem o valor da
receita bruta da SCP. Para conciliagdo da receita da SCP e seus tributos incidentes na SCP, vide nota 23.

Tributos sobre a renda

Imposto de renda e contribuicio social

Ativos e passivos tributarios correntes sio mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis tributarias usadas para calcular o montante sio

aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco no pais em que a
Companhia opera e gera receita tributavel.
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Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos relativos a itens reconhecidos diretamente
no patrimonio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administracao periodicamente avalia a
posicdo fiscal das situagdes nas quais a regulamentacgio requer interpretacao e estabelece provisoes
quando apropriado.

Tributos diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contabeis. Tributo diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

¢ quando o tributo diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacdo que nao é uma combinagio de
negobcios e, na data da transacio, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, tributos
diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as diferencas
temporarias sejam revertidas no futuro préoximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contéabil dos tributos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensao
em que nao € mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte
do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Tributos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada
data do balanco e sdo reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

A Companhia, na revisdo de seus ativos fiscais diferidos decorrentes de sucessivos prejuizos fiscais,
entende que tal cenario nao sera revertido em um futuro préximo, de modo que o ativo gerado de tal
beneficio fiscal ndo se encontra apresentado em suas demonstragoes.

Tributos diferidos ativos e passivos sao mensurados a aliquota dos tributos que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo ser4 realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas tributéarias
(e lei tributaria) em vigor na data do balanco.

Tributo diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido também é
reconhecido no patrimonio liquido, e ndo na demonstragao do resultado. Itens de tributo diferido sao
reconhecidos de acordo com a transacao que originou o tributo diferido, no resultado abrangente ou
diretamente no patrimonio liquido.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os tributos diferidos sao relacionados a mesma
entidade tributada e sujeitos 8 mesma autoridade tributéria.

Moeda funcional e moeda de apresentacio
Os itens incluidos nas demonstrag6es financeiras da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstrag¢oes

financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda
de apresentacao.
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Pronunciamentos emitidos mas que nao estavam em vigor em 31 de dezembro de 2018

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB, mas nao esti em vigor para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no
Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 16 — Operacoes de arrendamento mercantil

A partir dessa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados
contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragéo dos
arrendamentos nas demonstracées financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O
IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019 e substitui CPC 06
(R1) - Operacoes de Arrendamento Mercantil e correspondentes interpretacoes.

Como a Companhia ndo possui contratos de arrendamento como arrendataria, e ndo ocorreram
alteracOes significantes nas praticas contabeis dos arrendadores, a administracdo nao espera nenhum
impacto com a adoc¢ao dessa nova norma em suas demonstracoes financeiras.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com rela¢do ao futuro. As principais premissas
relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, estio demonstrados a seguir:

Taxas de vida 1til do ativo imobilizado

A depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear de acordo com a vida til dos bens,
apurada através de laudos emitidos por empresas contratadas ou por especialistas, que sao revisados
regularmente. A administracio acredita que a vida util esteja corretamente avaliada e apresentada nas
demonstragoes financeiras.

Julgamentos criticos na aplicacio das politicas contabeis

A preparacdo das demonstragoes financeiras da Companhia requer que a administracao faca
julgamentos criticos e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, e as respectivas divulgagoes, bem como as divulgacoes de passivos contingentes, na data base
das demonstragoes financeiras. Os principais julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis
estdo apresentados a seguir:

Tributos diferidos

Tributo diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em que
seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagio dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administragio é requerido para determinar o valor do tributo diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscais futuras.
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Em casos de cisao parcial, a pessoa juridica cindida podera manter para utilizacao futura os seus
proprios prejuizos fiscais proporcionalmente a parcela remanescente do patrimoénio liquido da cisao.
Considerando que a Cisdo manteve 21,82% do patrimonio da Companhia, em 31 de janeiro de 2018 o
prejuizo fiscal acumulado controlado pela Companhia na data base das demonstracoes financeiras é de
R$624.818 (R$2.857.630 em 31 de dezembro de 2017). Caso a Companhia tivesse uma expectativa de
lucro fiscal nos exercicios futuros, um ativo diferido seria reconhecido na proporc¢ao de 30% dos tributos
incidentes sobre os lucros projetados, conforme regra do beneficio fiscal vigente. Dessa maneira a
administracdo julgou que tais ativos diferidos nio deveriam ser reconhecidos.

A auséncia de expectativa de resultado tributavel futuro deve-se ao fato de que a principal receita da
Codemig é tributada no ambito da SCP com a CBMM e, consequentemente, é excluida para fins de
apuracao do lucro real da Companhia. No julgamento da administracao, avaliando suas despesas
tributaveis atuais, nao ha expectativa de lucros tributéaveis futuros.

Avaliacao do risco de crédito da CBMM

Baseado em relatério de especialistas de crédito, no histérico de 46 anos do contrato de SCP com a
CBMM e no desempenho financeiro recente da SCP, a administracao julgou que o risco de crédito do
contas a receber é irrelevante e consequentemente, embora entenda que conceitualmente o saldo de
impairment devesse apresentar uma perda estimada nos termos do IFRS 9 / CPC 48, a perda a ser
registrada é imaterial no contexto destas demonstragoes financeiras.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os
recursos financeiros disponiveis gerados pelas suas operacoes. Os riscos associados a estes instrumentos
sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em relagao aos valores de mercado é efetuada por meio de
informacoes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacao dos dados
de mercado e métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipoteses e metodologias diferentes.

A Companhia nfo aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco elevado. Os valores de
mercado dos ativos e passivos financeiros equivalem aos valores contabeis dos mesmos.

Conforme descrito abaixo, a Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros inerentes a natureza
de suas operacoes: risco de liquidez, risco de crédito (concentragao) e risco cambial (risco de fluxo de
caixa ou valor justo associado com a taxa de cAmbio).

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em funcao de diferenca dos prazos de liquidacao de seus direitos e
obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pela 4rea financeira,
de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e a captac¢do prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutengio do seu cronograma de compromissos, nao gerando
riscos de liquidez para a Companhia.
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A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia que sao liquidados em
uma base liquida pela Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
entre a data do balancgo patrimonial e a data contratual do vencimento.

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2018
Contas a pagar 426.561 16.553 32.771 -
Adiantamentos recebidos - 19.511 88.258 28.810
Em 31 de dezembro de 2017
Contas a pagar 270.197 4.180 - -
Empréstimos e financiamentos 116.193 113.460 103.935 -
Adiantamentos recebidos - - 51.567 32.945

Risco de crédito - concentraciao

O risco de crédito esta associado primariamente a operacao da SCP em conjunto com a CBMM. A
substancialidade dos recursos da Companhia é oriunda dessa operacao e repassada pela CBMM, fato que
gera um risco de concentra¢do. Nao ha nenhum histdrico de perdas registradas em contas a receber
desde a constituicdo da Companhia derivados dessa operacdo. Os acordos firmados com a CBMM vém
sendo honrados integralmente e tempestivamente.

Com relacao ao caixa e equivalentes de caixa, os mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em
vista que a maioria das aplicacoes é de liquidez diria e estdo distribuidas entre institui¢des bancarias e
financeiras sé6lidas, no julgamento da administracao da Companhia, sob a regra de 30% de concentracao
méxima de recursos em uma dnica instituicao. A politica de aplicacdo da Companhia considera os
principios da boa governanca, com vistas a obter o melhor nivel de retorno em operagées de baixo risco e
sem caréncia ou com prazo de caréncia curto, tendo em vista o perfil de investimento conservador da
Companhia e sua necessidade de liquidez.

A qualidade do crédito das aplicagoes financeiras e das contas correntes classificadas como caixa e

equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios é avaliada mediante referéncia as classificacoes
externas de crédito, conforme abaixo:
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Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Depésitos bancarios em contas correntes
(Standard & Poor's)

brAAA

brBBB-

(Fitch Ratings)

AA(bra)

A-(bra)

Caixa
Total caixa e banco conta movimento

Aplicacoes financeiras
(Standard & Poor's)
brAAA

brAA-

brBBB-

(Fitch Ratings)
AA-(bra)

A-(bra)

BBB(bra)

Demais aplicacoes (i)
Total certificados de depoésitos bancarios

Caixa e equivalentes de caixa - TOTAL

Titulos e valores mobiliarios
(Standard & Poor's)

brAAA

brBBB-

(Fitch Ratings)

AA(bra)

FIDC (ii)
Titulos e valores mobiliarios - TOTAL

TOTAL

2018 2017
4.774 2.793

- 1

1.973 4.164

- 1

145 28
6.892 6.987
225.739 224.227
3.422 3.204
68.819 58.647
1.652 1.610
25.892 44.574
4.132 40.675
2.083 22,241
331.739 395.178
338.631 402.165
20.274 283.867
20.316 20.378
45.543 -
- 11.666

86.133 315.911
424.764 718.076

i. CDB do Banco Semear, que nao é avaliado por nenhuma das trés agéncias internacionais de

rating.

ii. FIDC APL Minas Gerais que nao apresenta rating.
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Risco cambial

A Companhia possui risco de exposi¢io cambial referente as operacées de adiantamentos de receitas
mencionadas na nota 20, as quais estao atreladas as antecipacoes de cambiais em Iene realizadas pela
SCP. Tais riscos a exposicao cambial sdo acompanhados pela administracdo da Companhia, que avaliava
periodicamente os riscos existentes nos passivos atrelados a outras moedas.

Como mencionado na nota 20, foi estabelecido nos atos societarios da cisdo (nota 1 (c)), que o passivo de
adiantamento de receitas existente aquela época, referente a primeira e a segunda operacio de
adiantamento de receitas, seria vertido para Codemge. Em decorréncia da impossibilidade de
transferéncia desses contratos de adiantamento, foi registrado contas a receber (partes relacionadas)
com a Codemge, no mesmo valor e nas mesmas condi¢oes do passivo (encargos financeiros e
vencimentos) que serao cobradas na ocorréncia da sua realizagao.

Em 2018 foi realizada uma terceira operacao. Considerando que tal operagao ocorreu ap6s a Cisao, seus
efeitos estdo sendo tratados exclusivamente na Codemig.

Analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos pertinentes
as quais a Companhia esta exposta no final do periodo. A taxa basica de juros em 31 de dezembro de
2018 era de 6,4% e o iene estava cotado a R$0,0353. Pela alta correlacdo do CDI com a taxa basica de
juros, para efeitos dessa analise de sensibilidade, o mesmo foi considerado como 100% da taxa basica. A
administragao, baseada em estimativas de mercado, estima que o cenério provavel da taxa basica de
juros ao final de 2019 seja 0,6% acima da taxa atual, enquanto espera-se uma reducao de 8,5% da
cotacdo do iene. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de
instrumentos financeiros.

A Companhia fez uma anélise de sensibilidade dos efeitos nos seus resultados nos proximos 12 meses,
advindos de uma variacao de 25% e 50% da variacao esperada dos riscos pertinentes aos quais a
Companhia esta exposta.

Taxa / Taxa/
Saldo cotacio cotacao
contabil Nocional Indexador atual esperada
Ativo
Aplicacoes financeiras 397.555 397.555 CDI 6,40% 7,00%
Letras financeiras 20.316 20.316 CDI 6,40% 7,00%
Passivo
Adiantamentos de exportac¢do — SCP @) 13.515.099 (i) Iene 0,0353 0,0323
Cenarios
Provavel +25% +50% -25% -50%
CDI
Aplicacdes financeiras 27.829 34.786 41.743 20.872 13.914
Letras financeiras 1.422 1.778 2.133 1.067 711
Iene
Contas a pagar - variacio cambial SCP 41.891 52.364 62.837 31.418 20.946

(i) A Escritura Publica e o 8° Termos de Acordo da SCP determinam que a Codemig deve participar,
na proporcao de 25%, dos custos de variacdo cambial das operacoes de antecipagoes de
exportagdes contratadas pela CBMM, como sécia ostensiva da SCP, independentemente de
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participar na antecipacao da receita (notas 16 e 20). Logo, o passivo que gera variacao cambial
ndo estd integralmente registrado na Codemig, apenas a parte que ela recebeu como
adiantamento de receitas (nota 20). Como a obrigagido cambial da Codemig nao se vincula
necessariamente com a existéncia de um passivo da sua parte, indicamos nessa nota 25% do
“nocional” referente as antecipagtes de exportagdes contratadas pela SCP. As variagGes cambiais
devidas pela Codemig em 31 de dezembro de 2018 estdo demonstradas na nota 16.

Estimativa do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacgio organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente desse preco ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideragao as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracdo na precificacao do ativo ou passivo na data de mensuracao.

Além disso, para fins de preparacao de relatorios financeiros, as mensuracoes do valor justo sao
classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau em que as informagoes
para as mensuracoes do valor justo sdo observaveis e na importancia das informacoes para a
mensuracao do valor justo em sua totalidade:

¢ informacoes de Nivel 1: sdo precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracao.

e informacoes de Nivel 2: sdo informacées, que nao os precos cotados incluidos no Nivel 1,
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

¢ informacoes de Nivel 3: sdo informacoes ndo observaveis para o ativo ou passivo.

31 de dezembro de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado
Titulos e valores mobiliarios 65.817 - - 65.817
Total do ativo 65.817 - - 65.817

31 de dezembro de 2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado
Titulos e valores mobiliarios 205.533 - - 295.533
Total do ativo 295.533 - - 295.533
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Instrumentos financeiros por categoria

Classificacdo por categoria de ativos e passivos financeiros ao valor contébil:

Ativos

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Dividendos a receber

Contas a receber com partes relacionadas

VJR
Titulos e valores mobiliarios

Outros ativos financeiros a custo
BDMG

Total de instrumentos financeiros ativos

Passivos

Custo amortizado

Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar com partes relacionadas
Adiantamentos recebidos

Total de instrumentos financeiros passivos

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos conta movimento
Certificados de depdsitos bancarios — CDB
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2018 2017
338.631 402.165
20.316 20.378
172.547 71.242
961 1.515
108.333 18.133
640.788 513.433
65.817 295.533
65.817 295.533

- 177.755

- 177.755
706.605 986.721
475.885 274.377
- 333.588

3-519 -
136.579 84.512
615.983 692.477
2018 2017
6.892 6.987
331.739 395.178
338.631 402.165
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Titulos e valores mobiliarios

2018 2017

Fundos de investimento (i) 65.817 283.867
FIDC — APL Minas Gerais (ii) - 11.666
Letras Financeiras (iii) 20.316 20.378
86.133 315.911

Circulante 66.133 205.911
N3o circulante 20.000 20.000
86.133 315.911

Os fundos de investimento da Companhia se constituem como parte de seus recursos disponiveis para
tesouraria. Os fundos que a Companhia aplica seus recursos possuem liquidez diaria, estdo indexados a
taxa DI e por possuirem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro nao se classificam
como equivalentes de caixa de acordo com as normas internacionais.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios APL Minas Gerais era classificado como um fundo de
fomento mercantil, nos termos da Deliberagio ANBIMA. Tais fundos sdo regidos pelas disposicoes legais
regulamentares, especialmente a Resolu¢ado CMN N° 2.907/01 e a Instrucao CVM n° 356/01, e
alteragOes posteriores. O fundo era administrado pelo Bancoob DTVM, vencedora de processo licitatorio
conduzido pela Companbhia.

A Codemig liquidou antecipadamente o fundo, considerando a expectativa de nao atingimento do
percentual de direitos creditorios em carteira exigido na Instrucdo CVM N° 356/2001 e os eventos de
liquidacdo constantes em seu Regulamento. Em 2018, até a data da liquidagéo, os instrumentos
financeiros se valorizaram em R$77. Na data da liquidacao, o montante baixado no ativo foi de R$1.330
e de tributos diferidos no passivo de R$365. O montante liquido de R$965 foi recebido em fevereiro de
2018.

A Codemig aplicou R$20.000 em letras financeiras subordinadas de longo prazo com o vencimento em
outubro de 2024 e recebimento semestral dos juros previstos para os meses de abril e outubro de cada
exercicio. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia juros acumulados em R$316 (R$378 em 31
de dezembro de 2017) que serao recebidos em abril de 2019, e por isso, estdo apresentados no ativo
circulante. Esse instrumento tem como remuneracgio 125% do CDI.

Contas a receber

As contas a receber da Companhia correspondem substancialmente aos valores a receber advindos do
resultado da SCP dos tltimos 31 dias a data de apresentagdo desta demonstracao financeira.
Considerando o recebimento contratualmente mensal dos resultados da SCP, seu saldo pode apresentar
oscilacdes sem correlacdo a variacao das receitas acumuladas do exercicio, uma vez que as bases
temporais ndo sao correlatas. Além disso, a Companhia possuia em 2017 valores a receber decorrentes
de: arrendamentos, venda de vouchers aéreos do projeto Voe Minas Gerais, administracao do terminal
rodoviario Governador Israel Pinheiro e venda de im6veis no curso normal das atividades.
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Estao apresentados a valores de realizacdo vigentes na data das demonstracoes financeiras.

2018 2017
Sociedade em Conta de Participacio:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragao 172.503 65.699
Outros contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 44 13.858
Contas a receber por venda de iméveis - 445
Demais contas 657 126
173.204 80.128
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (657) (8.886)
172.547 71.242
A composicao destes saldos por vencimento é como segue:
2018 2017
A Vencer 172.503 68.803
Vencidos:
Até 30 dias 44 182
Entre 30 e 60 dias - 208
Entre 60 e 90 dias - 1.204
Entre 90 e 180 dias - 418
Ha mais de 180 dias 657 9.313
173.204 80.128

O montante apresentado no saldo de contas a receber esta relacionado substancialmente a participagio
da Companhia na SCP com a CBMM, que nao apresenta qualquer histoérico ou perspectiva de
inadimpléncia ou perda.

A movimentacao da provisao para perdas de contas a receber est4 apresentada a seguir:

2018 2017

Saldo inicial (8.886) (6.566)
Constituicao (657) (2.861)
Reversdo por recebimento do titulo 1 140
Reversao por baixa/perda do titulo 1.339 401
Baixa por cisdo 7.546 -
Saldo final (657) (8.886)
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Dividendos a receber

2018 2017

Juros sobre capital préprio BDMG - 394
Dividendos a receber Comipa 961 1.121
961 1.515

Impostos e contribuicdes a recuperar

Corresponde basicamente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplica¢oes financeiras da
Companhia de 2018 e anos anteriores e antecipagoes no recolhimento de imposto de renda e
contribuicio social. Os valores retidos sdo realizados mediante a compensacao dos impostos e
contribuicgoes federais a pagar da operacao.

2018 2017
Imposto de renda 6.657 23.855
Contribuicao social - 727
Outros impostos e contribuicdes a recuperar 146 6
6.803 24.588
Circulante 6.803 9.647
Nao circulante - 14.941
6.803 24.588

A redugdo dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de

2018 (nota 1 (¢)).

Depdsitos judiciais

Referem-se a valores depositados em juizo pela CBMM ao INSS em razio de discussdes sobre verbas

trabalhistas. A proporcao de 25% (participacdo da Companhia como sbcio participante da SCP) é

reduzida diretamente do contas a receber da SCP até o encerramento do processo. Caso haja éxito da

CBMM, o valor sera revertido pela mesma e entregue 8 Companhia, corrigido pelas atualiza¢6es
previstas em lei. Caso a justica negue o pedido da CBMM, nenhum outro valor sera cobrado da
Companhia, sendo apenas levantado o depésito pela contraparte.

O saldo dos depésitos judiciais efetuados estd demonstrado a seguir:

2018 2017
Desapropriacao terrenos entorno Cidade Administrativa - 15.736
Demais depositos 1.059 1.388
1.059 17.124
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A reducao dos saldos decorre basicamente da cisao de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (nota 1 (¢)).

Estoque de imodveis a comercializar
Representavam estoque de distritos industriais e de terrenos que nao serao destinados para uso proprio

da Companhia e, consequentemente, estdo disponiveis para venda. A composicao dos saldos por
localidade esta demonstrada a seguir:

2018 2017

Distritos industriais - 10.124
Ribeirao das Neves - 27.185
Sete Lagoas - 1.632
Governador Valadares - 1.244
- 40.185

Provisao para reduc¢ao ao valor recuperavel - (9.690)
- 30.495

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (nota 1 (¢)).

Participacoes societarias e outros ativos financeiros

A carteira de participacOes societarias era composta por empresas controladas e coligadas, sendo que
apos a cisdo a Codemig permaneceu apenas com a participacao societaria na Comipa. Na referida cisao,
foram vertidos a Codemge, investimentos em participacoes societarias em coligadas e em controladas,
além de instrumentos financeiros, tais como participacoes societarias sem influéncia significativa e
quotas em fundos de investimentos em participacoes. Para analise dos saldos dos patrimonios cindidos,
vide nota 1 (¢).

Outros ativos financeiros

2018 2017
BDMG

Saldo inicial 177.755 175.960
Capitalizacdo do JCP - 791
Capitalizac¢ao dos dividendos - 1.004
Baixa por cisdo (177.755) -
- 177.755

FIDC - APL Minas Gerais
Saldo inicial - 11.091
Valorizagao de cotas - 575
Reclassificacao para titulos e valores mobiliarios - (11.666)
Total - 177.755
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Investimentos em participacoes societarias

A Companhia possui investimento na Comipa, com a finalidade de manutencao de esforcos em conjunto
com a CBMM para exploracao e lavra de minérios de pirocloro na regiao de Araxa/MG. A Codemig
possui um total de 208.059.600 agdes integralizadas, sem valor nominal na Comipa, representando uma
participacdo no capital social total de 50,99%. Conforme defini¢des do Estatuto Social da Comipa, a
Companhia entende que a CBMM ¢ a sécia com capacidade atual de dirigir as atividades relevantes da
investida, e portanto, detém poder sobre esta e é considerada a sua controladora, em conformidade com
as defini¢oes de controle do IFRS 10 / CPC 36 — Demonstracoes Consolidadas.

2018 2017
Valor patrimonial

Investimentos do investimento Total Total
CODEPAR - - 180.260
CODEAGUAS - - 1.831
PROMINAS - - 2.446
COMIPA 268 268 268
Outros investimentos - - 1.275
268 268 186.080
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Composicao e movimentacao dos investimentos em participacoes societarias:

Ajuste de
avaliaciao
Aquisicio Resultado de patrimonial
Saldo em de equivaléncia reflexo dos Distribuicao Baixa por Saldo em
Controladas e coligadas 31/12/2017 participacio patrimonial investimentos de dividendos cisio 31/12/2018
CODEPAR 180.260 - (584) 44 - (179.720) -
CODEAGUAS 1.831 60 (194) - - (1.697) -
PROMINAS 2.446 - 153 - - (2.599) -
SCP Agua mineral - 1.500 - - (1.500) -
COMIPA 268 - 961 - (961) - 268
Outros investimentos 1.275 5 (3) - - (1.277) -
186.080 1.565 333 44 (961) (186.793) 268
Ajuste de
avaliacao
Aquisicio Resultado de patrimonial
Controladas e Saldo em de Reducio de equivaléncia reflexo dos Distribuicio de Saldo em
coligadas 31/12/2016 participacio capital patrimonial investimentos dividendos/JCP 31/12/2017
CODEPAR 349.260 34.860 (163.500) (38.943) (234) (1.183) 180.260
CODEAGUAS 1.336 3.000 - (2.505) - - 1.831
PROMINAS 6.529 17.252 (16.702) (5.255) 622 - 2.446
COMIPA 268 - - 1.121 - (1.121) 268
Outros investimentos 1.264 60 - (49) - - 1.275
358.657 55.172 (180.202) (45.631) 388 (2.304) 186.080
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Informacoes financeiras resumidas da carteira de investimentos em coligadas e controladas — sendo que a Companhia perdeu o controle e participacao
de parte de suas investidas na Cisao, ou seja, em 31 de janeiro de 2018:

Ativo nao Passivo Passivo nao Patrimonio Receita liquida Lucros ou
Ativo circulante circulante circulante circulante liquido a (prejuizos)
Controladas
CODEPAR (i) 5.304 174.436 20 - 179.720 724 (584)
CODEAGUAS (i) 2.465 89 857 - 1.697 182 (194)
PROMINAS (i) 3.582 14 650 340 2.606 75 153
Coligadas
COMIPA 12.243 205 11.509 412 527 84.586 1.884
SCP Agua Mineral (i) 3.000 - - - 3.000 - -
Outros
Patrimonio Lucros ou resultados Resultado
liquido (prejuizos) abrangentes abrangente total
Controladas
CODEPAR (i) 179.720 (584) 44 (540)
CODEAGUAS (i) 1.697 (194) - (194)
PROMINAS (i) 2.606 153 - 153
Coligadas
COMIPA 527 1.884 - 1.884
SCP Agua Mineral (i) 3.000 - - -
0] Empresas mantidas como investimentos em controladas e coligadas pela Codemig até a data da cisdo. Subsidiarias integraram o acervo de

investimentos descontinuados, conforme nota 1 (¢). A data base considerada para apresentacao das informacoes financeiras resumidas destes
investimentos € 31 de janeiro de 2018, sendo essa a tltima informacao financeira que impactou as demonstragoes financeiras da Companhia,
considerando sua saida a partir da cisdo.
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Imobilizado

O imobilizado da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:

Em 31 de dezembro de 2016

Custo
Depreciacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisi¢oes

Baixas
Transferéncias
Depreciacao - adi¢Ges
Depreciagio - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro de 2017
Custo
Depreciacdo acumulada
Impairment
Saldo contabil, liquido
Aquisic¢oes
Baixas
Depreciacio - adicoes
Depreciacdo - baixas
Impairment
Baixa por cisdo (nota 1 (c))

Em 31 de dezembro de 2018

Custo
Depreciagao acumulada

Saldo contabil, liquido
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Prédios e Equipamentos Imobilizado em Outros
o e . . . s Total

Terrenos benfeitorias operacionais andamento imobilizados
257.413 566.864 67.122 158.707 16.748 1.066.854
- (117.486) (33.349) - - (150.835)
(2.274) (1.427) - (80) - (3.781)
255.139 447.951 33.773 158.627 16.748 912.238
208.365 3.920 3.135 31.177 166 246.763
(4.902) (4.463) (1.772) (80) (40) (11.257)
5.649 18.579 11.909 (19.351) (16.786) -
- (7.412) (5.476) - - (12.888)
- 2.735 1.724 - _ 4459
51 87 - 80 - 217
464.302 461.397 43.293 170.453 88 1.139.532
466.525 584.900 80.394 170.453 88 1.302.360
- (122.163) (37.101) - - (159.264)
(2.223) (1.340) - - - (3.564)
464.302 461.397 43.293 170.453 88 1.139.532
100.581 148.543 22.861 975 - 272.960
(83) (373) - - - (456)
- (2.229) (983) - - (3.212)
- 266 - - - 266
- 6 - - - 6
(225.009) (354.327) (42.948) (171.428) (88) (793.800)
339.791 253.283 22,223 - - 615.206
339.791 256.787 22.678 - - 619.256
- (3.504) (455) - - (3.960)
339.791 253.283 22,223 - - 615.296
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Conforme instrumento de retificacdo e ratificagdo a Justificacdo de Cisao Parcial da Companhia,
aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 7 de fevereiro de 2018, ndo compuseram a
parcela de patrimonio cindido para a Codemge e, portanto, remanesceram no patrimonio da
Companbhia, o terreno de 349.000 m2 situado no bairro Olhos D’ Agua, em Belo Horizonte, bem como a
fracdo ideal correspondente a 41,48% do terreno, edificacoes e benfeitorias do Centro Cultural
Presidente Itamar Franco, conjunto arquitetdnico que abriga uma sala para concertos sinfénicos, com
padrao acustico internacional, e também é sede da Radio Inconfidéncia e da Rede Minas de Televisao,
cujos valores corresponderam a época a R$167.900 e R$177.641, respectivamente.

Em novembro de 2018 a parcela restante de 58,52% do Centro Cultural Presidente Itamar Franco, foi
utilizada pela Codemge para integralizar o aumento de capital da Companhia. Esta parcela foi avaliada
em R$271.802 naquela data (vide nota 22 (a)). Desde entdo a Codemig é a tinica detentora do ativo.

O Centro Cultural Presidente Itamar Franco esta cedido em comodato nio oneroso a partes relacionadas
(Codemge e a empresas e entidades do Estado de Minas Gerais). O terreno, por sua vez, é objeto de
avaliacdo pela administracao para sua utilizacao com viés de desenvolvimento econémico do Estado. A
situacdo de ambos ativos est4 condizente com o objeto social da Companhia (nota 1), que é promover o
desenvolvimento economico do Estado de Minas Gerais. A Companhia é autora de processo de
reintegracao de posse da parcela desse terreno, equivalente a 28.500 m2 e, no julgamento de seus
advogados, sdo remotas as chances de perdas nesse processo.

Intangivel

O intangivel da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:
Direitos de

Custos de Direitos Marecas e lavra e

desenvolvimento contratuais patentes jazidas Total

Em 31 de dezembro de 2016
Custo 8.747 860 209 12.100 21.916
Amortiza¢do acumulada - (15) - - (15)
Impairment - - - (11.866) (11.866)
Saldo contabil, liquido 8.747 845 209 234 10.035
Aquisigoes 5.276 784 5 - 6.065
Amortizacio - (297) - (3) (300)
Impairment - - - (163) (163)
Em 31 de dezembro de 2017 14.023 1.332 214 68 15.637
Custo 14.023 1.644 214 12.100 27.981
Amortizacio acumulada - (312) - (3) (315)
Impairment - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 14.023 1.332 214 68 15.637
Aquisi¢oes 2.228 - 6 - 2.234
Amortizacao - adigoes - (29) - - (29)
Baixa por cisdo (nota 1 (c)) (16.251) (1.303) (214) (55) (17.823)
Em 31 de dezembro de 2018 - - 6 13 19
Custo - - 6 13 19
Saldo contabil, liquido - - 6 13 19
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Partes relacionadas

Composicao

Os saldos e as transac¢ées da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte composicao:

Grupo econémico
CODEMGE
Circulante
Contas a receber (i)
Contas a pagar (ii)
Nao circulante
Adiantamento de recebiveis
(nota 20)(iii)
BDMG
Circulante
Juros sobre capital proprio
(nota 8)
Dividendos a pagar
MGI (iv)
Circulante
Receita financeira de
debéntures
Nao circulante
Contas a receber
Estado de Minas Gerais
Circulante
Contas a receber
Controladas
CODEAGUAS
Nao circulante
Despesas compartilhadas
CODEPAR
Juros sobre capital proprio
PROMINAS
Circulante
Contas a receber / receita
Nao circulante
Despesas compartilhadas
Mutuo
Coligadas
COMIPA
Circulante
Receitas arrendamento

Dividendos a receber (nota 8)

Outros

CBMM
Circulante
Contas a receber / receita
(notas 7 e 23)

Contas a pagar (notas 16 e 23)

Nao circulante
Adiantamento de recebiveis
(nota 20) (iii)

Convénios (nota 1 (a))
Gastos com convénios

42 de 54

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
3.621 - - - - - - -
- - 3.519 - - - (3.736) -
101.549 - - - - - - -
- 394 - - - - - -

- - 1 3 - - - -

- - - - 1.939 - - -

- 17.992 - - - - - -
3.163 - - - - - - -
- 141 - - - - - -

- - - - - 1.183 - -

- 126 - - - 6 - -

- - - 220 - - - (169)

- - - - - 47 - -

- - - - 4 4 - -

961 1.121 - - - - - -
172.503 65.699 - - 1.381.341 824.606 - -
- - 475.885  255.248 (476.931)  (276.586) - -

- - 136.579 84.512 - - - -

} - - - - - (2.303) (61.251)
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) Diante dos atos societarios da cisao mencionada na nota 1 (c¢), os valores acumulados em 31 de
janeiro de 2018 de provisoes registradas no contas a pagar da Companhia deverao ser liquidados
pela Codemge quando da sua realizacao. Considerando que a Codemig é a s6cia da SCP mantida
com a CBMM, a Companhia figurar4 como intermediéria dessa liquidac¢do, sendo assim, um
ativo de igual valor foi constituido contra a Codemge, na data da Cisdo, e tem sido liquidado na
mesma proporcao do passivo. Vide nota 16.

(i) Refere-se, substancialmente a receitas de operacoes da Codemge que, embora tenha ocorrido a
Cisdo, ainda tém sido recebidas pela Codemig e deverao ser ressarcidas. A Codemig e Codemge
estao finalizando todos os processos de formalizacdo operacional e fiscal pds-cisao.

(iii) Conforme determinaram os atos societarios da cisdo mencionada na nota 1 (c), os
adiantamentos de receitas recebidos, decorrentes de operacoes futuras da SCP, da primeira e
segunda operacao, deverao ser liquidados pela Codemge quando de seu vencimento, a partir de
2020. Considerando que a Codemig é a sdcia da SCP mantida com a CBMM, a Companhia
figurara como intermediaria dessa liquidacdo e, sendo assim, um ativo de igual valor foi
constituido contra a Codemge, na data da Cisdo, e tem sido atualizado na mesma proporcao do
passivo. Cabe ressaltar que a Codemig participou em setembro de 2018 de uma nova operacao
de antecipacao de receitas a qual a Codemge nao possui qualquer obriga¢ao de ressarcimento —
terceira operacao. Vide nota 20.

(iv) A MGI é uma empresa do Estado de Minas Gerais e foi acionista da Codemig por um curto
periodo de tempo no inicio de 2018. A Codemig adquiriu do Estado de Minas Gerais debéntures
emitidas pela MGI no inicio do exercicio as quais foram recompradas pelo Estado ao final do
exercicio. Além disto, a MGI adquiriu em 2016 parcela da participacao da Codemig no BDMG,
cujo contas a receber foi liquidado ao final do exercicio de 2018.

Gastos com convénios

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais,
e nesse contexto, esta autorizada a firmar contrato ou convénio de cooperacdo econémica ou técnica e
vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no Estado. Devido a cisao parcial
mencionada na nota 1 (c¢), houve transferéncia integral das obrigacoes legais e contratuais dos contratos
de convénios para a Codemge, de modo que atualmente a Codemig s6 participa de um convénio de
prestacdo de servicos para a seguranca do seu imével no bairro Olhos D’Agua em Belo Horizonte.

Concessao de direito de uso de imoveis a partes relacionadas

Conforme descrito na nota 13, a Companhia possui iméveis cedidos em comodato ndo oneroso a partes
relacionadas (Codemge, empresas e entidades do Estado de Minas Gerais).

Remuneracio da administracao

A administra¢ido da Companhia é conduzida de forma integrada com a Codemge, dessa forma, os custos
da estrutura bem como as despesas administrativas, exceto pela folha de pagamentos, observada a
praticabilidade da atribuigao, sdo absorvidos pela Codemge.

Considerando que a administra¢do da Codemig possui cargos administrativos na Codemge, todos seus

membros que participam da administracdo da Codemge abriram mao de seus recebimentos na Codemig,
uma vez que pela Lei 13.303/16 é proibida a assuncio de cargos remunerados em mais de um ente
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publico. A despesa com remuneracao de administradores exclusivos da Codemig em 31 de dezembro de
2018 foi de R$228.

As despesas com remunerac¢ao e encargos dos principais executivos e administradores da Companhia e
da Codemge durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 totalizaram R$6.682 e estao
contabilizadas em sua maioria na Codemge (R$6.048 em 31 de dezembro de 2017).

Contas a pagar

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente os
recursos oriundos da atividade da exploragio do nidbio. Os impostos e demais passivos em aberto da
SCP na data de encerramento do balanco sao reconhecidos pela Companhia como contas a pagar, uma
vez que serdo compensados com resultados da SCP ou quitados junto 8 CBMM quando da exigibilidade
dos débitos. Ademais, uma menor parte sdo obrigac¢Ges por bens ou servicos adquiridos de fornecedores
no curso normal dos negocios.

A composicao destas contas a pagar estd demonstrada a seguir:

2018 2017

Imposto de renda e contribuigao social a pagar - SCP (i) 416.586 238.993
Valores a pagar SCP (ii) 9.975 10.743
Valores a ressarcir a SCP (iii) 49.324 5.512
Fornecedores nacionais - 19.129
475.885 274.377

Circulante 426.561 270.197
N3o circulante 49.324 4.180
475.885 274.377

(i) Correspondem aos saldos dos tributos da SCP nao descontados do resultado distribuido e, portanto,
devidos a CBMM. Os saldos sao acumulados durante o exercicio até o més de dezembro e sua
quitacao ocorre sempre em janeiro do exercicio subsequente, quando da apuracdo do lucro real da
SCP e de sua quitacdo pela CBMM junto a Fazenda Federal.

(ii) Olucro liquido da SCP com a CBMM ¢ apurado no regime de competéncia e apresenta ajustes de
caixa para sua efetiva distribui¢do mensal, conforme disposi¢oes de sua Escritura Ptblica de
constituicdo. Isto posto, os valores apurados em provisdes registradas no lucro liquido da SCP sao
registrados no contas a pagar da Companhia, tendo em vista a expectativa de sua liquidacao e
consequentes compensacdo em resultados futuros da SCP.

(iii) Com base em interpretacdo da Escritura Piblica, foi acordado entre os socios da SCP, através do 8°
Termo de Acordo, que a Codemig participara dos custos financeiros de todas as operacgoes de
antecipagdo de receitas ou cambiais realizadas pela SCP, na propor¢ao de 25% conforme a Escritura
Publica, independentemente de participar dessas antecipacoes, demonstradas na nota 20. Contudo,
considerando o efeito econdmico do seu registro, o resultado das varia¢oes cambiais sdo
descontadas da participagdo da Codemig na data da sua efetiva realiza¢ao, em formato similar ao
regime de caixa. Sendo assim, a Codemig, para refletir o passivo ou ativo gerado dessa obrigacao ou
direito criado pelo acordo, passou a registrar sua participagio nas variagdes cambiais dessas
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operacOes em seu balanco e o realiza no momento em que a divida for amortizada pela SCP, quando
sera deduzida ou incrementada da sua participagdo na SCP a variagdo cambial final da operacao.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos dos empréstimos e financiamentos estao assim demonstrados:

2018 2017

Principal das debéntures - 335.580
Juros - 1.305
Custos da transacao - (4.725)
Prémio debéntures - 1.428
- 333.588

Circulante - 116.193
Nao circulante - 217.395
- 333.588

As debéntures estavam garantidas pelos recebiveis da Companhia com a CBMM, referentes a sua
participacdo na SCP. Conforme escritura das debéntures, sua remuneracao era da taxa equivalente ao
CDI + 2,25% a.a., cujos juros remuneratérios eram pagos mensalmente.

As debéntures foram emitidas em novembro de 2012, com dois anos de caréncia do principal, e
possuiam o vencimento final em novembro de 2020, com a primeira amortizagdo paga em novembro de
2014. Entretanto, em fevereiro de 2018, ocorreu o resgate antecipado da totalidade das debéntures de
emissao da Companhia.

Abaixo encontra-se apresentada a movimentacao dos empréstimos:

2018 2017
Saldo inicial 333.588 447.816
Amortiza¢ao do principal (335.580) (115.080)
Pagamento de juros (5.674) (48.905)
Pagamento de prémio debéntures (1.428) -
Juros incorridos 9.094 48.329
Provisao prémio debéntures - 1.428
Saldo final
adotna - 333.588
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Tributos a recolher

2018 2017

PIS e COFINS 380 796
Imposto sobre mercadorias e servigos — ICMS e ISS 102 717
Impostos e contribuicGes retidas de terceiros - 1.339
Impostos e contribuicoes retidas sobre salarios 2 1.340
Imposto de renda e contribuigao social correntes 137 -
621 4.192

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (nota 1 (c)).

Salarios e encargos sociais

2018 2017

INSS 6 2.260
Provisao de férias e 13° salario - 5.590
Provisdo de participacdo nos lucros e resultados (PLR) - 3.192
Outros - 1.498
6 12.540

Em 31 de janeiro de 2018, foi aprovado em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria que, por efeito da
cisdo, a Codemig devera aditar e estender os efeitos dos acordos de convengao coletiva a Codemge,
visando a garantia de manutencao de todos os direitos trabalhistas de todos os empregados da Codemig,
que foram transferidos para a Codemge.

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisao de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (nota 1 (¢)).

Adiantamentos recebidos

2018 2017

Primeira e segunda operacao 88.561 84.512
Terceira operacao 48.018 -
136.579 84.512

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, pode concordar em
participar das operagoes de adiantamento de contrato de exportagao realizados pela sécia ostensiva
decorrentes de operagoes futuras da SCP, sendo o saldo de adiantamentos recebidos derivado das
operacoes na qual houve concordancia da Companhia em participar. Do valor em aberto, R$49.539
foram recebidos em 2015, R$39.022 em 2016 € R$48.018 em 2018 e sdo vinculados a receitas futuras a
serem concretizadas entre 2022 e 2023, na primeira operagao, entre 2020 e 2021 na segunda operacao e
entre 2023 e 2024 na terceira operacao.
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Tais adiantamentos foram realizados em reais pela CBMM, mas sao vinculados as antecipacoes de
cambiais em moeda estrangeira (iene) e serdo quitados através da vinculacdo do cambial com a entrega
de mercadoria para o mercado na moeda transacionada. Os custos deste financiamento sao cobrados
diretamente no resultado da SCP no momento em que incorrem, junto com os custos das operagoes que
a Codemig ndo anuiu em participar. Como mencionado na nota 16, a variacdo cambial da divida
principal sera cobrada apenas na vinculagdo dos cambiais com a parcela de exportagdo que amortiza a
divida da SCP.

Foi estabelecido nos atos societéarios da cisdo, mencionada na nota 1 (c), que o passivo de adiantamento
de receitas — SCP naquela data seria vertido para Codemge. O saldo em aberto na data da cisdo
correspondia ao saldo da primeira e da segunda opera¢ao de adiantamento. Em decorréncia da
impossibilidade de transferéncia desses contratos de adiantamento, uma vez que fazem parte da
estrutura negocial da Escritura Publica da SCP (nota 1 (b)), foi registrado contas a receber de partes
relacionadas com a Codemge, no mesmo valor e nas mesmas condi¢es do passivo, ou seja, com todos
encargos financeiros.

Abertura dos adiantamentos por ano de vencimento:

2018 2017

Por ano de vencimento
2020 19.511 20.293
2021 19.511 20.293
2022 12.385 10.981
2023 56.362 32.945
2024 28.810 -
136.579 84.512

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em acoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacoes, envolvendo questées tributarias e
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Devido ao efeito da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em
31 de janeiro de 2018, as variacOes patrimoniais dos saldos informados estdo apresentadas na nota 1 (c).

As provisoes para contingéncias contabilizados em 31 de dezembro de 2018 estdo demonstradas a
seguir:

2018 2017

Contingéncias trabalhistas - 140
Contingéncias civeis (i) 18.960 21.406
Contingéncias tributérias - 1.375

18.960 22.921

(i) Do saldo total, R$18.960 (R$18.960 em 31 de dezembro de 2017) decorrem da obrigacao de
indenizacao pelo resgate de agdes ocorrido na transformacao da Codemig de sociedade de economia
mista em empresa ptblica conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
dezembro de 2010. Existe um vinculo do pagamento da indenizacao com a solugdo de uma disputa
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judicial, que ndo se movimentou no exercicio, que identificara quem é o ex-acionista a ser
indenizado pela Companhia. Pela indefinicao do real devedor e sua consequente inexigibilidade até
a data de conclusao do processo, com o seu consecutivo transito em julgado, a Companhia
considera tal indenizacdo como uma contingéncia.

Exceto pelo processo civel mencionado em (i) acima, todos os demais processos envolvendo a
Companhia até a data da cisdo, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela Codemge, conforme Termo
de Indenizacao e Outras Avencas assinado entre as partes.

Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

Devido aos efeitos da cisao e do Termo de Indenizacao e Outras Avencas, a administragao considera que,
embora a Companhia esteja envolvida em processos relacionados a questées tributarias, trabalhistas e
aspectos civeis surgidos no curso normal dos seus negocios anteriores a cisdo, na data base dessas
demonstracoes financeiras nao ha causas com probabilidade de desembolso futuro possivel na Codemig
(R$15.654 em 31 de dezembro de 2017). Caso houvesse, ndo seria requerida a provisao para eventuais
perdas, de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério
financeiro.

Conforme ja mencionado, exceto pela contingéncia civel provisionada pela Companhia, todos os demais
processos envolvendo a Companhia até a data da ciso, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela
Codemge, conforme Termo de Indenizacao e Outras Avencas assinado entre as partes, incluindo as
contingéncias classificadas como provaveis e como possiveis. O valor das contingéncias assumidas pela
Codemge, de probabilidade de perda provavel e possivel é de R$1.805 e R$8.411, respectivamente.

Patrimonio liquido
Capital Social

Em 31 de dezembro de 2018 o capital social subscrito e integralizado é de R$10.260 (R$966.915 em 31
de dezembro de 2017), representado por 360.868 acgdes, sendo que a Codemge detinha 252.612 € o
Governo de MG detinha 108.256 acGes.

No més de janeiro de 2018 o BDMG transferiu sua tinica acdo a MGI - Minas Gerais Participagbes S.A.
através de um Contrato de Compra e Venda de Participacao Acionaria entre as partes. Ja na AGE de 26
fevereiro de 2018, a MGI e o Estado de Minas Gerais aportaram a¢6es da Codemig na Codemge, nas
quantidades de 1 e 99.929, respectivamente, de maneira que a Codemge, naquele momento, se tornou
acionista controlador da Codemig.

Em 5 de margo de 2018, foi aprovado em AGE o aumento de capital da Companhia pela emissdo de
84.444 novas acoes ordinarias em R$220.072, subscrito por ambos acionistas mediante a incorporagao
da reserva de lucros ao capital social. Decorrente desse aumento, R$84 foram incorporadas ao capital
social da Companhia, enquanto os R$219.988 restantes foram destinadas a reserva de capital como 4gio
na emissao de acoes, alterando o capital subscrito de R$10.043 para R$10.127 divididos em 227.199
acoes.

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em novembro de 2018, foi aprovado o aumento de
capital na Companhia com a emissao de 133.863 acoes no valor total de R$272.198, das quais 194 foram
canceladas em Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), imediatamente posterior, alterando o valor do
aumento de capital para R$271.802. Nessa mesma AGE, o Estado de Minas Gerais renunciou ao seu
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direito de subscricdo de modo que a Codemge, exercendo seu direito de preferéncia, integralizou todo o
montante. Desse aumento, R$133 foram destinados ao capital social e R$271.669 a reserva de capital,
alterando o capital social de R$10.127 para R$10.260, dividido em 360.868 ac¢des. A subscric¢ao foi
integralizada com a parcela de 58,52% do Centro Cultural Presidente Itamar Franco, conforme descrito
na nota 13. Como modo de reequilibrar as participagées da Codemge e do Estado de Minas Gerais ap6s a
operagio de aumento de capital da Codemig, o Estado de Minas Gerais recebeu, ainda em novembro de
2018, 40.099 acoes da Codemig, de propriedade da Codemge.

A reorganizacao societaria de cisdo ocorrida em 31 de janeiro de 2018, cindiu parte do saldo do capital
social no montante de R$956.872.

Capital autorizado

Conforme seu Estatuto Social, Companhia est4 autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de
R$2.500.000, mediante deliberacido do Conselho de Administracio, que decidira sobre as condicoes de
integralizacdo, caracteristicas das acoes a serem emitidas e preco de emissao.

Reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2018 a reserva de capital era de R$591.170 (R$99.513 em 31 de dezembro de 2017)
e foi constituida integralmente por agio na emissao de acoes, na qual parte do prego da emissao das acoes
— que ndo tem valor nominal — ultrapassou a importancia destinada a formacao do capital social.

Reservas de lucro
(i) Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% serdo aplicados, antes de qualquer outra destinacao, na
constituicdo da reserva legal, que nao excedera de 20% do capital social, conforme disposic¢oes
legais. Ainda conforme a lei, a reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital. Em 31 de dezembro
de 2018 foi constituido R$43 de forma que a reserva legal da Companhia atingiu seu limite legal,
com saldo de R$2.052 (R$47.944 em 31 de dezembro de 2017).

(ii) Retencao de lucros

Apbs a constituicdo da reserva legal, a proposicao de dividendos minimos e a compensacao do saldo
de prejuizos acumulados, a Companhia destina o saldo dos lucros acumulados a constitui¢ao da
reserva de retencao de lucros (reserva de lucros para expansao) com o propodsito de retencao de
recursos na Companhia para subsidiar e atender aos projetos de investimento aprovados no
Conselho de Administragdo que, alinhados ao planejamento estratégico da Companhia, contribuem
para o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2018 a
reserva de lucros da Companhia, desconsiderando a reserva legal, era de R$90.978 (R$537.266 em
31 de dezembro de 2017).
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Dividendos
2018 2017
Lucro liquido do exercicio 911.123 273.350
Reserva legal (5%) (43) (13.668)
Base para dividendos 911.080 259.682
Percentual estatutario de distribuicio de dividendos minimos o o
. P 70% 25%
obrigatorios em 31 de dezembro
Dividendos minimos obrigatérios 637.756 64.921
Dividendos distribuidos, excedentes ao minimo 182.726 25.079
Total de dividendos distribuidos 820.482 90.000

Em Assembleia Geral ocorrida em 31 de janeiro de 2018, os acionistas da Companhia alteraram a
politica de dividendos autorizando sua distribuicao intercalar, até o limite periédico minimo de 30 dias
entre as distribuic¢Ges, por meio de deliberacao do seu Conselho de Administracdo. A nova politica de
dividendos também alterou o dividendo minimo a ser distribuido para 70% dos lucros apurados, apos as
deducoes legais.

O Conselho de Administracao aprovou, até setembro de 2018, a distribuicdo de dividendos intercalares
no montante de R$576.197, dos quais R$446.887 foram pagos aos acionistas Codemge e Estado de
Minas Gerais e R$129.310 foram compensados com saldos patrimoniais devidos pela Codemge.

Além das deliberacoes de distribuicao, o Conselho de Administracao autorizou a Diretoria Executiva da
Codemig a deliberar a partir de outubro de 2018 os préximos dividendos intercalares, no limite do
autorizado no orcamento e sob a condicao exclusiva de existéncia de lucros.

A Diretoria Executiva da Companhia autorizou a distribuicdo intercalar de dividendos de R$244.285,
que foram integralmente quitados no exercicio de 2018.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Em 31 de dezembro de 2017, os saldos apresentados em ajuste de avaliagdo patrimonial eram de
R$13.781 que demonstravam os impactos de contas patrimoniais ja incorridos decorrentes de transacoes
que somente seriam reconhecidas no resultado em momentos futuros. Desse saldo foi cindido uma
parcela de R$12.911 (nota 1 (c)), restando o montante decorrente de valorizacao das quotas do FIDC.
Esse instrumento financeiro, anteriormente classificado como disponivel para venda, foi mensurado a
valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados, reconhecidos diretamente na conta de ajuste de
avaliacdo patrimonial, por meio de outros resultados abrangentes. Com a liquidagdo do respectivo
fundo, em fevereiro de 2018, os saldos foram realizados e registrados no resultado. O montante baixado
no patrimoénio liquido monta em R$965, liquido de impostos.
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Receita
2018 2017
Receita — SCP 904.410 548.020
Receita com arrendamentos e locacoes 71 460
Receita bruta 904.481 548.480
Impostos @) (43)
Receita liquida 904.474 548.437

Considerando que a Companbhia recebe os recursos oriundos do lucro antes do imposto de renda e
contribuicio social da SCP brutos e posteriormente repassa a CBMM os ajustes de apuracio destes
tributos, que correspondem a diferenca entre apuracdo por estimativa e lucro real (vide notas 1 e 16),
apresentamos abaixo a abertura do lucro antes do imposto de renda da SCP e dos tributos sobre o lucro

apurados:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e contribuic¢io social - SCP 1.381.341 824.606
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (476.931) (276.586)
Receita - SCP 904.410 548.020

Despesas gerais e administrativas
2018 2017
Despesas com pessoal (3.927) (1.197)
Encargos sociais (38) (239)
Servicos de terceiros (3.276) (3.143)
Depreciacao e amortizacao (2.279) (5.993)
Despesas tributérias (14) -
Indenizacoes - (5.260)
(9.534) (15.832)

Em fevereiro de 2018, ap6s a cisdo, Codemig e Codemge assinaram um contrato de servigos

compartilhados determinando quanto do custo incorrido pela Codemge com seu pessoal proprio,
integralmente transferido da cisao, seria cobrado da Codemig pela sua utilizacdo compartilhada. Pela
inexisténcia desse contrato em 2017, nao ha como refletir seu impacto comparativo no exercicio
anterior, considerando que, exceto pelas despesas com conselho de administracao e fiscal, as despesas
com pessoal do exercicio de 2017 foram integralmente classificadas como despesas de operacoes

descontinuadas.
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Resultado financeiro

O resultado financeiro incorrido pela Companhia esta substancialmente vinculado as oscila¢oes dos
saldos de suas aplicacoes financeiras e da sua divida junto aos debenturistas, liquidada em fevereiro de
2018. Ambas operagoes possuem como o benchmark o CDI, de modo que a flutuagio de tal indice
influencia diretamente nos montantes apropriados de receitas e despesas financeiras.

2018 2017
Receitas
Juros recebidos de aplicacoes financeiras 20.567 48.332
Variagdo monetaria ativa (i) 18.567 5.012
Outras 1.939 -
41.073 53-344
Despesas
Juros de empréstimos e financiamentos (9.098) (49.757)
Variagdo monetaria passiva (46) -
Outros (591) (758)
(9.735) (50.515)
31.338 2.829

(ii) A variacao monetéria registrada decorre substancialmente da divida entre Codemig e Codemge
derivada do ato de cisao que transferiu a Codemge a divida de adiantamentos recebidos até a data
da cisdo. Sendo assim, conforme informado nas notas 16 e 20, a Codemig registra a variacao
cambial de todas as dividas da SCP no resultado da SCP e em seu balan¢o, mas a variacao cambial
exclusiva daquelas antecipacoes cindidas serao ressarcidas pela Codemge no momento da sua
realizacdo.

Imposto de renda e contribuicio social

A Companhia é tributada com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para a contribuicao social sobre o lucro liquido. Até a data de sua cisdo, a Companhia apresentava
prejuizo fiscal, uma vez que a maior receita da Companhia, proveniente da SCP, possui tributacao
propria.

Com a ciso, os custos e despesas operacionais das demais atividades da Companhia foram absorvidos

pela Codemge, o que fez com que a empresa passasse a apresentar resultados fiscais positivos e apurar
tributos sobre o lucro.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados

estdo apresentados a seguir:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 912.976 273.350
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas nominais (34%) (310.412) (92.939)
Ajustes para apuracgao da aliquota efetiva:
Exclusdo permanente do resultado da SCP 307.499 186.327
Exclusoes / (adi¢des) permanentes, liquidas 5.374 (17.041)
Ativo diferido nao registrado - (76.347)
Ajuste decorrente de cisao parcial (5.143) -
Utilizacdo de prejuizos fiscais (30%) 804 -
Outros 25 -
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas efetivas (1.853) -
Imposto de renda e contribuigio social diferidos - -
Imposto de renda e contribuigao social correntes (1.853) -
Total (1.853) -
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social -0,20% 0,00%

(i) Considerando a legislacao fiscal brasileira, uma operacao societaria de cisdo encerra um periodo

fiscal e a partir daquela data se inicia outro. Dessa maneira, o resultado fiscal apurado pela

Codemig em 31 de dezembro de 2018 é de onze meses, e nao de doze, uma vez que o més de janeiro
foi considerado como periodo fiscal encerrado com a cisdao. O periodo de 1 més findo em 31 de

janeiro de 2018 apresentou prejuizo fiscal de R$15.127.

Lucro por acao

Basico e diluido

O lucro basico por agao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de acoes ordinarias em circulacdo durante o exercicio. A Companhia
ndo efetuou compra de a¢oes ordindrias nem mantem agdes em tesouraria. O lucro diluido por agao é
calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ac6es ordinarias em circulacao, para
presumir a conversao de todas as ac¢oes ordinarias potenciais com efeitos diluidores. A Companhia nao

possui nenhuma acdo com potencial efeito diluidor.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacoes continuadas
Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia
Quantidade média ponderada de acoes ordinarias em circulacdo

Lucro basico e diluido por a¢do (em reais)

Operacoes descontinuadas
Prejuizo do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia
Quantidade média ponderada de ag¢bes ordinérias em circulagio

Lucro basico e diluido por acdo (em reais)

Eventos subsequentes

Distribuicao de dividendos Codemig e Codemge

2018 2017
925.313 536.555
226.312 136.054

4.088,66 3.943,68
(14.190) (263.205)
226.312 136.054

(62,70) (1.934,56)

Em janeiro de 2019, foi realizada reunido da Diretoria da Codemig onde foi aprovada a distribuicao de
dividendos intercalares no valor de R$100.000, ainda baseados no lucro de 2018. A acionista Codemge,
detentora de 252.612, teve direito 8 R$70.001 de dividendos enquanto que o acionista Estado de Minas

Gerais, detentor de 108.256 ac¢Oes nesta data, teve direito a R$29.999.

Contrato de financiamento do projeto de Terras Raras da Codemge

Em fevereiro de 2019 a Codemig assinou um contrato de financiamento de projeto com a Finep
(Financiadora de Inovacao e Pesquisa do Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovac¢oes e Comunicagdes),
tendo a Codemge como executora do projeto e a Codemig como financiada. O contrato de financiamento
prevé o recebimento pela Codemig de R$130.475 parcelado em conformidade com o cronograma de
desembolso do projeto, possui uma caréncia de 48 meses e sera amortizado em 97 parcelas mensais

sucessivas. Os encargos financeiros previstos no contrato é de TJLP menos 0,5% ao ano.

O projeto financiado é de desenvolvimento de um laboratério-fabrica de imas de Terras Raras, iniciado
pela Codemig e sucedido pela Codemge ap6s a Cisdo. Os demais contratos adjacentes entre as partes

ainda nao foram firmados, como contrato para regular o repasse do recurso para a Codemge e contratos
de garantias exigidos. Considerando que a Codemig nao participa mais do projeto, as garantias serao de

encargo exclusivo pela Codemge.
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