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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — Codemig

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas
Gerais - Codemig ("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢Ges do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econdémico de
Minas Gerais — Codemig em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atencao para a Nota 9 as demonstragoes financeiras, que descreve que a Companhia mantém
um elevado grau de dependéncia com parte relacionada que é sua principal fonte de recursos, mantém
saldos com parte relacionada integrante do Governo do Estado de Minas Gerais em montantes
significativos em relagdo a sua posi¢ao patrimonial e financeira; cede em comodato néo oneroso, imével de
sua propriedade a entidades ligadas ao Governo do Estado de Minas Gerais e tem despesas
administrativas e de estrutura assumidas por parte relacionada. Dessa forma, as demonstragoes
financeiras devem ser analisadas nesse contexto. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagio a esse
assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento

profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

O contexto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi

planejada e executada considerando que as operacoes da Companhia e suas
controladas permaneceram substancialmente consistentes com as operacoes no
ano anterior. Nesse contexto, nossa estratégia de auditoria, bem como a definigao

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

dos Principais Assuntos de Auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados

aqueles do exercicio anterior.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Receita da exploracao do niébio (Notas 1 e

18)

As receitas da Companhia sdo substancialmente
provenientes dos recursos oriundos da atividade de
exploracao do niébio, por meio de sua participacao
em uma Sociedade em Conta de Participagio
(“SCP”) em conjunto com a Companhia Brasileira
de Metalurgia e Mineracao - CBMM (“CBMM”).

As receitas sao reconhecidas e os resultados
apurados pela SCP com base em informacoes
obtidas da CBMM, as quais sdo monitoradas e
controladas pela administracao da Companhia com
o0 objetivo de apurar e registrar os valores de forma
correta, completa e no adequado periodo de
competéncia.

A relevancia dos valores dessas receitas, bem como
os potenciais riscos envolvidos na sua apuracio e
no seu reconhecimento no periodo correto por meio
da SCP, nos levou a identificar essa area como de
risco significativo, o que requer consideracoes
especiais de auditoria.

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu, entre outros, os seguintes procedimentos
descritos:

Efetuamos a leitura e o entendimento do contrato
entre a Companhia e a CBMM, bem como a
atualizacdo do entendimento dos controles internos
do processo de apuracao e reconhecimento de
receitas e contas a receber.

Efetuamos procedimentos analiticos sobre a
movimentacao das receitas, para identificar
variacoes inconsistentes as nossas expectativas,
obtidas a partir de nosso conhecimento prévio das
operacgoes da SCP e que possam indicar potenciais
problemas de apuracdo e competéncia.

Obtivemos da CBMM a confirmacao direta do saldo
de contas a receber da SCP em 31 de dezembro de
2020 e da receita do exercicio findo nessa data.

Efetuamos o recalculo dos valores reconhecidos
como receita do exercicio, com base na formula
descrita no contrato entre a Companhia e a CBMM.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Além dos testes descritos anteriormente,
realizamos teste de conciliagdo dos saldos contébeis
com os relatorios auxiliares e realizamos teste de
recebimento subsequente das contas a receber em
aberto em 31 de dezembro de 2020 referentes aos
valores da SCP.

Consideramos que os valores e as informacées
divulgados estdo consistentes com os dados e
documentos obtidos em nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administragio da Companhia e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se
essa demonstracio estd conciliada com as demonstragbes financeiras e registros contibeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetdo estido de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa demonstracao do valor adicionado
foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relacao as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério

do auditor

A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informacoes que compreendem o Relatorio

da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relat6rio da Administragio e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a

relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgio de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
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+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacgées e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢ao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declara¢io de que cuamprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢ao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptblico.

Belo Horizonte, 31 de marco de 2021

ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais (Codemig) teve resultados significativos
derivados da sua participacdo na Sociedade em Conta de Participacao (SCP) com a Companhia Brasileira de
Metalurgia e Mineracdo (CBMM), mas inferiores ao exercicio anterior, em funcao do impacto da pandemia de
covid-19 em 2020. Atualmente, a Codemig tem como tinico negbcio a exploracao do nidbio, por meio da
referida SCP com a CBMM. Em relacdo a sua estrutura societaria, em 31 de dezembro de 2020, a Codemge
detinha 51% das acdes da Codemig, o que lhe permitiu dar continuidade as acoes de desenvolvimento
econOmico existentes em Minas Gerais, anteriormente conduzidas diretamente pela Codemig. Por sua vez, o
Estado de Minas Gerais detinha os 49% restantes, fazendo jus ao recebimento de dividendos, fundamentais
no atual contexto fiscal e pandémico desafiador.

EVOLUCAO ECONOMICO-FINANCEIRA
Em volume de desembolsos, a Companhia distribuiu em dividendos a seus acionistas, ao todo, R$723
milhées, decorrentes de dividendos intercalares e intermediarios, sendo R$369 milhGes a seu acionista

majoritario, a Codemge, e R$354 milhoes ao Estado de Minas Gerais, seu outro acionista.

RECEITA LIQUIDA

RECEITA LIQUIDA

1.200.000 1.104.714
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31% de redugao
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400.000

200.000
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A Codemig atingiu, em 2020, receita liquida de R$765 milhoées. A reducio da receita da Codemig deve-se,
principalmente, ao impacto negativo no resultado da SCP derivado da queda em 30% no volume das vendas e
de efeitos cambiais reflexos da pandemia de covid-19.

A receita liquida recebida em 2020 pela Codemig foi 31% menor do que a de 2019 — em ntimeros absolutos,
foram recebidos em torno de R$340 milhGes a menos do que em 2019.

Como imposto de renda da SCP devido a CBMM, ao fim do exercicio de 2020, foram registrados R$350
milhGes, os quais foram repassados 8 CBMM em janeiro de 2021. O total da participacdo da Codemig no
imposto de renda e na contribuicdo social da SCP nos resultados de 2020, considerando o valor pago em
janeiro de 2021 e 0 montante de imposto antecipado durante o exercicio, alcancou R$426 milhoes no ano.
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Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

LUCRO LiQUIDO

LUCRO LiQUIDO
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A Codemig reduziu seu resultado positivo em 2020, atingindo lucro liquido de R$760 milhoes.

O principal motivo para a reducdo de 29% do resultado de 2020, comparativamente a 2019, foi a queda das
receitas com o nidbio recebidas da SCP. Contudo, cabe ressaltar a diminuicdo das despesas administrativas
em R$14 milhGes, principalmente em func¢ao de eventos nio recorrentes em 2019.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Patrocinio I _190

1.435
PECLD e impairment H76
ProvisGes para contingéncias 4,991 14.982
Despesas tributarias 1.207
Servigos de terceiros 895 11.197
4.233 '

- 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000 14.000 16.000

m 2019 m2020
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Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Evolucdo das Despesas Gerais e Administrativas
45.000
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Para maior elucidacao, o grafico acima demonstra a evolucao das despesas conforme seus respectivos
eventos, sendo eles:

(1) Provisao de contingéncias tributarias dos exercicios de 2017 e 2018 registradas em 2019;
(2) Provisao para adequacao de valor recuperavel de terreno da Companhia em MG;

(3) Honorarios advocaticios vinculados a discussées judiciais e extrajudiciais;

(4) Outras despesas pulverizadas reduzidas em 2020.

PATRIMONIO LIQUIDO
PATRIMONIO LIQUIDO
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Relatério da administracao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O patrimonio liquido da Codemig teve uma redugio de R$135 milhGes, derivada da distribuicao integral
do seu resultado até o fim do exercicio, por meio de dividendos aos seus acionistas, no montante de R$760
milhGes, além da distribuicdo de grande parte da reserva de lucros de exercicios anteriores, no montante de
R$135 milhdes. Até a emissao dessas demonstragoes, a Companhia ja havia pago a integralidade dos
resultados apurados no exercicio de 2020.

EBITDA
2020 2019
Lucro liquido do exercicio 759.658 1.075.550
(+) IR/CSLL sobre o lucro do exercicio - -
(-) Resultado financeiro positivo (17.929) (12.421)
(+) Depreciacdo e amortizagao 6.038 6.038
EBTIDA - conforme ICVM 527 747.767 1.069.167
Efeito relevante na geracdo bruta de caixa
(+) Imposto de renda e contribuicao social referentes a Participacao 426.395 567.067
da Companhia na SCP
EBTIDA ajustado 1.174.162 1.636.234
EBITDA Ajustado
1.700.000
1.636.234

1.600.000

1.500.000

1.400.000

1.300.000

(340.104)
1.200.000 | i 14.332 4,372 1.174.162
(140.672) -
1.100.000 -
2019 (1) (2) (3) (4) 2020

A variacdo negativa de 28% do EBITDA da Companhia, R$ 462 milhoes, decorre substancialmente de:

(1) Reducdo da receita liquida do exercicio de 2020;

(2) Reducao dos tributos sobre o lucro da SCP, a pagar a CBMM;

(3) Redugdo das despesas gerais e administrativas, principalmente em fun¢io de eventos nao recorrentes
ocorridos em 2019;

(4) Outros fatores de resultado liquidos.

Outras informac6es gerenciais sobre o andamento da Companhia e da sua controladora (Codemge) durante o
exercicio de 2020 poderao ser verificados na publicacao anual do Relatério de Gestdo da Codemge 2020, que
sera divulgado na pagina eletrénica da empresa (http://www.codemig.com.br/a-codemig/relatorio-de-
gestao/).
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Balanco patrimonial

Em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Dividendos a receber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Partes relacionadas

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Dep6sitos judiciais
Partes relacionadas

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Notas 2020 2019
5 272.190 243.549
6 277.311 482.648
7 119.110 114.381
10 2.843 624
8 1.402 2.152
9 12.846 19.511
685.702 862.865

6 245.950 86.031
8 10.836 7.020
24 24

9 49.540 69.050
306.350 162.125

10 268 268
11 601.766 607.823
12 18 19
602.052 608.110

908.402 770.235

1.594.104 1.633.100

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Passivo

Circulante
Contas a pagar
Tributos a recolher
Adiantamentos e caucdes recebidas
Partes relacionadas
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Contas a pagar
Adiantamentos recebidos
Provisd@o para contingéncias

Total do passivo néo circulante

Total passivo

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital

Reservas de lucro

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 2020 2019
13 391.849 541.299
86 183
15 7.019 19.518
9 691 819
14 225.046 53.058
624.691 614.877
13 138.415 42.962
15 175.056 194.567
16 52.077 41.578
365.548 279.107
990.239 893.984

17
10.260 10.260
591.170 591.170
2.435 137.686
603.865 739.116
1.594.104 1.633.100
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Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto o lucro por agdo expresso em reais

Notas 2020 2019
Receita liquida 18 764.610 1.104.714
Lucro bruto 764.610 1.104.714
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 19 (24.904) (39.236)
Gastos com desenvolvimento 9 a77) (238)
Resultado com participagdes societarias 10 2.219 1.052
Outras despesas operacionais (19) (3.163)
(22.881) (41.585)
Lucro antes do resultado financeiro 741.729 1.063.129
Receitas financeiras 20 24.042 33.963
Despesas financeiras 20 (6.113) (21.542)
Resultado financeiro 17.929 12.421
Lucro liquido do exercicio 759.658 1.075.550
Lucro por agéo atribuivel aos acionistas da Companhia durante o
exercicio (expressos em R$ por acédo)
Lucro bésico e diluido por agédo 22
Ordinérias - 2.980,45
Preferenciais 4.415,86

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 759.658 1.075.550
Total do resultado abrangente do exercicio 759.658 1.075.550

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Total do resultado abrangente do exercicio
Outras mutagdes no patriménio liquido
Constituicdo de reservas
Distribuicéo de dividendos
Em 31 de dezembro de 2019
Lucro liquido do exercicio

Total do resultado abrangente do exercicio

Outras mutagBes no patriménio liquido
Distribuicéo de dividendos

Em 31 de dezembro de 2020

Reserva de lucros

Total do

Capital Reserva de Reserva Retencdao Lucros patrimdénio
social capital legal de lucros  acumulados liguido
10.260 591.170 2.052 90.978 - 694.460
) - - - 1.075.550 1.075.550

- - - - 1.075.550 1.075.550

- - - 135.251 (135.251) -

- - - (90.595) (940.299) (1.030.894)
10.260 591.170 2.052 135.634 - 739.116
- - - - 759.658 759.658

- - - - 759.658 759.658

- - - (135.251) (759.658) (894.909)
10.260 591.170 2.052 383 - 603.865

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracado dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liquido do exercicio

Ajuste de
Depreciacdo e amortizagdo
Proviséo para perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
Proviséo para perda por créditos de liquidagédo duvidosa
Provis&@o para contingéncias
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Perda na baixa de imobilizado e outros ativos
Perda na baixa de partes relacionadas
Resultado de equivaléncia patrimonial
VariagGes em provisdes, beneficios e incentivos

Ajustes de capital de giro
Reducéo / (aumento) de titulos e valores mobiliarios para fins de negociacéo imediata (nota 1(b))
(Aumento) / redug&o no contas a receber
(Aumento) / redugao dos impostos e contribuicdes a recuperar
Aumento de depositos judiciais
Reducéo de créditos com partes relacionadas
(Redugdo) / aumento no contas a pagar
Reducéo dos tributos a recolher
Reducé&o de salarios e encargos sociais
Reducéo de outras contas a pagar
(Redugéo) / aumento de adiantamento de clientes
Reducéo de provisdo para litigios
Dividendos recebidos

Fluxo de caixa liquido originado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aporte em titulos e valores mobiliarios
Resgate de titulos e valores mobiliarios

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento / (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento / (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2020 2019
759.658 1.075.550
6.038 6.038

- 1.435

676 -

- 459
(14.293) (16.015)
5.922 21.306

20 -

- 3.163

(2.219) (1.052)
10.161 14.982
204.614 (323.740)
(5.405) 59.225
(1.634) 19

- (24)

26.047 921
(46.770) 108.376
(97) (438)

- (6)

- (19)

(44.405) 77.506
- (654)

- 1.389

898.313 1.028.421
(368.915) (155.143)
222.164 9.477
(146.751) (145.666)
(722.921) (977.837)
(722.921) (977.837)
28.641 (95.082)
243.549 338.631
272.190 243.549
28.641 (95.082)




Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Receita SCP
Vendas brutas com arrendamentos e locac¢des

Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos de patrocinio
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Gastos com convénios

Valor adicionado bruto
Depreciacdo e amortizacdo
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Participacdo nos lucros de coligada
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal - remuneracgéo direta
Impostos, taxas e contribuicbes

Federais

Estaduais

Municipais
Juros e variagBes cambiais
Juros sobre capital préprio e dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2020 2019
763.812 1.103.855
879 947
(676) -
764.015 1.104.802
- (190)
(12.914) (30.778)
177) (238)
(13.091) (31.206)
750.924 1.073.596
(6.038) (6.038)
744.886 1.067.558
2.219 1.052
25.215 35.619
772.320 1.104.229
(4.076) (4.197)
(2.875) (2.940)
(1.667) (1.781)
(1) (3)
(1.207) (1.156)
(5.711) (21.542)
(759.658) (940.299)
- (135.251)
(772.320) (1.104.229)




(a)

Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou
“Codemig”) é uma entidade publica, empresa ptblica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada
sob a forma de sociedade por acdes e controlada pela Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais —
CODEMGE (“Codemge”) e indiretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”).

Em 2018, como resultado da Lei 22.828/18 que autoriza a venda de 49% do capital da Codemig, parte
relevante de seu patrimonio foi cindido para uma empresa criada no proprio ato de cisdo, a Codemge.
Desde entdo, a Codemge assumiu a primazia do papel de desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, e
a Codemig se restringiu a explorar sua participagdo no negécio de nidbio explorado em conjunto com a
CBMM (vide nota 1 (b)) e outras poucas atividades derivadas do seu patriménio residual.

A constitucionalidade e economicidade da cisdo da Companhia estio sendo questionadas judicialmente
pela sociedade civil e pelo Ministério Pablico de Minas Gerais (“MPMG”) e administrativamente pelo
Ministério Pablico de Contas (“MPC”) junto ao Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais (“TCE-
MG”). O Estado de Minas Gerais também foi acionado em ambas esferas, judicial e administrativa, de
forma que a conducao dos casos é realizada pelo juridico interno e em alinhamento com a Advocacia
Geral do Estado de Minas Gerais (“AGE-MG”). A administracdo da Companhia monitora de perto o
andamento de tais processos.

Em outubro de 2019, foram enviados pelo Governo de Minas a ALMG trés novos Projetos de Lei, dos
quais dois abrangem a Codemig, o PL 1.203/19 e o0 PL 1.205/19. O PL 1.203/19 trata-se de projeto de lei
que autoriza a privatizacao e outras formas de desestatizacao da Companhia mediante i) alienacao de
acoes de controle acionario, ii) abertura de capital, iii) aumento de capital com rentincia ou cessao, total
ou parcial de direitos de subscricao, iv) alienacdo, arrendamento, locacao, comodato ou cessdo de bens e
instalacoes, v) dissolucdo ou desativacao parcial de seus empreendimentos, com a possibilidade de
alienacdo de ativos, vi) extingdo ou cisdo, vii) concessao, parceria publico-privada, permissio ou
autorizacao de servigos publicos e viii) outros institutos legais que se fizerem necessarios. Tal projeto
também autoriza o Estado a aplicar os recursos advindos da alienacao no pagamento do Regime Proprio
de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores publicos estaduais.

A administracao da Companhia estd acompanhando as movimentacoes que tramitam na ALMG do
projeto de lei 1.203/19. O envolvimento da Companhia no andamento do mesmo ¢ de esclarecimento de
davidas que por ventura o legislativo venha a apresentar.

Maiores informacoes sobre o PL 1.205/19 estao abrangidas na nota 1 (c).
Objeto social

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais
mediante a atuagdo, em carater complementar, voltada para o investimento estratégico em atividades,
setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene e ambientalmente
sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os mineiros, especialmente
nas areas de: (i) mineracao e metalurgia (ii) energia, infraestrutura e logistica; (iii) eletroeletrdnica e de
semicondutores e telecomunicacoes; (iv) aeroespacial, automotiva, quimica, de defesa e de seguranga;
(v) medicamentos e produtos do complexo de satde; (vi) biotecnologia e meio ambiente; (vii) novos
materiais, tecnologia de informacao, ciéncia e sistemas da computacao e software; e (viii) indtstria
criativa, esporte e turismo.
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Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada a atuar de forma a: (i) promover
desapropriacao, constituir serviddo, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou receber
terrenos e imoveis, destinados a implantacdo de indtstrias, empresas ou atividades correlacionadas a
seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperagio técnica e econdmica; (iii) participar em
empreendimento econémico com empresas estatais ou privadas, mediante contrato de parceria e
subscricdo do capital social; (iv) participar em instituicoes e fundos financeiros legalmente constituidos;
(v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobilidrios de qualquer natureza emitidos por
empresas de capital ptblico, misto ou privado, inclusive mediante utilizacdo de debéntures ou outros
instrumentos conversiveis ou nao em participacao societéria; (vi) realizar a contratacdo ou a execucao de
projeto, obra, servico ou empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a
exploracao, a producio e a industrializagio, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento
econdmico de substancia mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente; (viii) realizar a implantacao
e a operacao de area industrial planejada destinadas a instalacao e ao funcionamento de inddstrias,
empresas, ou atividades correlacionadas, respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas
privadas dos setores minero-sidertrgico e metaltrgico, com a qual mantenha parceria; (x) fomentar
projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovacao; (xi) contratar parceria publico-privada,
observada a legislacao pertinente.

Embora tais atividades estejam descritas em seu Estatuto Social, de acordo com a lei estadual 23.477/19,
a Codemge, que possui objeto similar ao da Codemig, possui prioridade na execucdo das atividades
elencadas acima, exceto por autorizacio legislativa e aprovacao unanime dos acionistas da Companbhia.

Sociedade em Conta de Participacao com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineracao — CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participacdo em uma Sociedade em Conta de
Participacao (“SCP”) com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragao (“CBMM”) que visa
explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Araxa — MG para exploracio de
niobio.

Uma SCP é uma reunifo de pessoas fisicas ou juridicas para a producdo de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sbcio ostensivo
quem pratica todas as operacoes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas,
porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. Os “socios participantes”
integrantes, que nao o “socio ostensivo”, ndo tem participacdo na gestao dos negocios da SCP, apenas
nos resultados gerados, se obrigando somente perante ao socio ostensivo. A SCP ndo adquire
personalidade juridica.

A Companhia, como “s6cio participante”, reconhece 25% do resultado da SCP por equivaléncia
patrimonial. Pelo fato das operagdes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus
resultados sdo apresentados diretamente na receita liquida e, considerando que a periodicidade de
distribuicdo dos resultados é contratualmente estabelecida para o inicio do més subsequente a
competéncia do resultado, a contrapartida se da diretamente no contas a receber. Conforme definido em
Escritura Publica, apbs a apuracao do resultado contabil da SCP sao feitos ajustes para determinacio do
montante que sera recebido mensalmente pela Codemig como a distribuicao de sua participa¢ao no
resultado. Os ajustes realizados que impactarem a distribuicdo mensal dos resultados a Codemig sao
registrados como ativos ou passivos da Companhia contra a CBMM, conforme sua natureza.
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financeiras em 31 de dezembro de 2020
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Um relevante efeito patrimonial decorre da determinacado de que a SCP distribua seus resultados sem
considerar o impacto de imposto de renda e contribuigao social registrados conforme a sua competéncia,
mas sim conforme seu impacto de caixa (antecipac6es mensais). Dessa maneira a Codemig, usualmente,
recebe da SCP mais recursos do que seu resultado contabil apurado. Conforme a Escritura Publica, a
Codemig devera devolver a parcela adicional recebida decorrente desses efeitos de tributacio no
momento em que a SCP é requerida a pagar os tributos sobre o lucro apurados no ajuste anual pelo lucro
real (atualmente em janeiro do exercicio subsequente a apuracao). O saldo em aberto pode ser
acompanhado na nota 13.

Como efeito da devolucdo de recursos recebidos da SCP que acima do seu resultado por competéncia -
decorrentes do imposto de renda e contribuicio social da SCP nao antecipados - a Codemig resgatou
diversas aplicacoes para liquidar esse saldo de contas a pagar em aberto com a CBMM. Em janeiro de 2021
foram devolvidos 8 CBMM R$349.749 para quitacao do IR/CS da SCP de 2020 (R$480.674 em janeiro
2020 referente ao IR/CS de 2019) consequentemente reduzindo seu caixa e equivalentes de caixa e titulos
e valores mobiliarios de alta liquidez.

A Escritura Puablica que estabelece a SCP com a CBMM também introduziu a criagdo da Companhia
Mineradora do Pirocloro de Araxa - COMIPA, para qual Codemig e CBMM arrendaram seus direitos
minerarios e cuja atividade tinica é a lavra do ni6bio na regido de Araxa/MG e a venda do minério extraido.
De acordo com a Escritura Pablica e com o Estatuto Social da COMIPA, sua atividade exploratéria possui
como tUnica cliente a SCP, conduzida pela sécia ostensiva CBMM. A Escritura Puablica é de 1972 e tem
prazo de vigéncia contratual de 30 anos renovaveis por outros 30.

Operacao do Governo de MG de cessao de direitos creditorios

Como ja mencionado no item (a) dessa mesma nota, em outubro de 2019 o Governo de MG encaminhou
dois Projetos de Lei a Assembleia Legislativa que abordam assuntos relativos a Codemig: o PL 1.203/19,
que trata da desestatizacdo da Codemig (mais detalhado na nota 1 (a)), e o PL 1.205/19, que disp6e sobre
a cessao onerosa de direitos creditorios de titularidade do Estado de Minas Gerais em carater definitivo
oriundos da Companhia a terceiros, que por sua vez foi aprovado na forma da lei estadual 23.477/2019.
As possibilidades de crédito advindos da Codemig enumeradas pela lei foram dividendos e juros sobre
capital proprio devidos ao Estado de Minas Gerais, em decorréncia de sua posicao de titular de 49% do
capital social na Companhia. A lei limitou o prazo de cessao dos direitos creditérios até 31 de dezembro
de 2032 e isenta o Estado de Minas Gerais de qualquer responsabilidade ou coobrigacao pela solvéncia
dos direitos creditorios a serem cedidos ou dos devedores de tais direitos. Ainda é importante salientar
que a lei determinou que o quadro societario da Codemig nao podera alterar, até 31 de dezembro de
2032, mantendo a participacio do Estado em 49% e da Codemge de 51%, bem como a manutencao dos
fluxos de recursos oriundos dos direitos creditérios na mesma proporcao da participacao societaria.
Além disso, reforcando o ato de cisdo ocorrido em 2018, essa mesma lei determinou que a Codemge tem
prioridade na assuncdo das atividades de desenvolvimento econdmico em detrimento da Codemig, uma
vez que ambas possuem o mesmo objeto social, e que a Codemig somente podera executar atividades
fora do negdcio de nibbio com aprovacio legislativa e com a anuéncia de ambos os socios.

Depois de avaliar as alternativas de captacao de recursos, o Estado de Minas Gerais optou por
estruturacao mediante oferta de cotas de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizado - FIDC-NP, a qual seré o detentor de direitos creditérios representados pelos dividendos e
juros sobre capital proprio aos quais o Estado de Minas Gerais faz jus pelas acoes preferencias que
detém da Companhia (49% do total de a¢Ges preferenciais).
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Desta forma, transferido o direito de receber o valor correspondente a tais dividendos, a Codemig
passara a ser devedora em relacio aos dividendos de tais agoes preferenciais ndo mais ao Estado de
Minas Gerais (cedente), mas ao FIDC-NP (cessionario).

A inclusdo da Codemig como anuente nesse futuro Contrato de Cessao de Direitos Creditérios é
necessaria para garantir ao mercado que os dividendos serao pagos ao investidor. Até a data de
divulgacio dessas demonstragdes financeiras, a opera¢io nao havia sido concluida pelo Estado de Minas
Gerais.

Conversao de acoes ordinarias em preferenciais para a melhor segregaciao do direito
creditorio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em janeiro de 2020 foram convertidas o montante de
180.433 acoes ordinarias da Companhia em agoes preferenciais, dentro do limite de 50% do total de
acoes da Companhia, nos termos do art. 15, §2°, da Lei 6.404/76, divididas entre os acionistas na
propor¢ao de sua participagao, perfazendo a conversao de 92.021 agoes ordinarias para preferenciais da
acionista Codemge e 88.412 do acionista Estado de Minas Gerais.

As acOes preferenciais convertidas sao nominativas, escriturais e sem valor nominal, sem direito a voto,
exceto quanto as seguintes matérias: (i) transformacao, incorporacao, incorporacio de agoes, fusao ou
cisao da Companhia; (ii) mudanca do objeto social da Companhia; (iii) aprovacao e revisao da politica de
distribuicao de dividendos da Companhia, desde que respeitado o direito ao dividendo prioritario
atribuido aos detentores de a¢oes preferenciais na forma prevista neste estatuto social; (iv) mudanca no
modo de distribuicao de dividendos previsto no estatuto social da Companhia, desde que respeitado o
direito ao dividendo prioritario atribuido aos detentores de agoes preferenciais na forma prevista no
estatuto social; e (v) qualquer alteracao do estatuto social que afete os direitos de voto previstos nos
itens acima mencionados.

Tais acoes remuneram dividendo preferencial fixo no montante de 25% do resultado contabil apurado
pela SCP, da qual a CBMM é sbcia junto a Companhia. Ou seja, atualmente os dividendos preferenciais
tem direito a 100% do resultado da SCP correspondente a participacao da Codemig e possui prioridade
de pagamento, se comparado ao dividendo das acbes ordinérias.

Apos tais alteracoes, os dividendos vinculados as ac6es ordinarias mantiveram o percentual de 70%
como dividendo obrigatério, mas teve alterada sua base de calculo, sendo ela agora o lucro liquido do
exercicio apo6s as deducoes legais e o pagamento do dividendo prioritario aos detentores de acoes
preferenciais.

Covid-19

A Companhia identificou um impacto negativo no resultado da SCP derivado da queda das receitas da
SCP e de efeitos cambiais. No exercicio de 2020, a forte desvalorizacdo da moeda real incrementou as
receitas precificadas com base em moeda estrangeira na proporc¢ao do aumento do valor do cambio, ao
mesmo tempo que trouxe ao resultado da SCP despesas cambiais relevantes que reduziram em 22% seu
resultado até 31 de dezembro de 2020. Além disso, embora incrementadas pela desvalorizacdo da moeda
brasileira, as receitas da SCP se depreciaram em 19% no exercicio de 2020 comparativamente as receitas
do exercicio anterior.

A administracdo permanece vigilante e observando os gatilhos que possam vir a gerar impactos em seus
fluxos e resultados. Em decorréncia de sua solida situagdo financeira e pela qualidade de seus ativos, a
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administracdo nao identificou risco de continuidade ou indicios de impairment até 31 de dezembro de
2020.

Aprovacao das demonstracoes financeiras

A emissao destas demonstracoes financeiras da Codemig, foi aprovada pela administracdo da Companhia
em 30 de marc¢o de 2021.

Base de preparacao

As demonstracoes financeiras, aqui apresentadas, foram elaboradas e apresentadas de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Dessa forma evidenciam todas as informacoes
relevantes, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacio societaria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacoes e as Interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
apresentadas na nota 2.4.

A preparacio de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis da mesma. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras, estao divulgadas nas notas 2.5 e 2.6.

A administracado, durante o seu processo decisorio e de analise da operacao, nao distingue os segmentos
de negocio que compoem a Companhia considerando seu papel essencial como fomentador de
atividades econ6micas no Estado de Minas Gerais. Logo seus resultados operacionais nao influenciam os
recursos que serao alocados em cada segmento e sua avaliacao de desempenho.

Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme no exercicio corrente,
estdo consistentes com o exercicio comparativo apresentado.

Demonstracio do valor adicionado

A apresentacido da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legisla¢do societaria
brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi
preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do
Valor Adicionado. As IFRS nao requerem a apresentagdo dessa demonstracao. Como consequéncia,
pelas IFRS, essa demonstracio esti apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do
conjunto das demonstragdes financeiras.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
As seguintes alteragdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de

janeiro de 2020:

15 de 44



2.2,

(a)

Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e Definicdo de material: alteracoes ao IAS 1/CPC 26 “Apresentacao das Demonstracoes Contabeis”
e IAS 8/CPC 23 “Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro”

e Defini¢ao de negocio: alteracoes ao IFRS 3/CPC 15 “Combinacdo de Negocios”

e Reforma da IBOR: alteragoes ao IFRS 9/CPC 48, IAS 39/CPC 38 e IFRS 7/CPC 40 -
“Instrumentos Financeiros”

e Estrutura Conceitual Revisada para Relatérios Financeiros

e Beneficios Relacionados a pandemina de covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos
de Arrendamento: alteracoes ao IFRS 16/CPC 06(R2) “Arrendamentos”

As alteragdes mencionadas acima nao tiveram impactos materiais para a Companhia.
Investimento
Coligada

Coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar nas decisoes sobre politicas operacionais da investida, nao sendo, no
entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas. As contraprestacoes efetuadas na apuracio
de influéncia significativa ou controle conjunto sao semelhantes as necessarias para determinar controle
em relacdo as subsidiarias.

Os investimentos da Companhia em sua coligada sao contabilizados com base no método da
equivaléncia patrimonial. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma
coligada é reconhecido inicialmente ao custo. O valor contébil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variagoes na participacao da Companhia no patriménio liquido da coligada a partir
da data de aquisicdo. A demonstracao do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados
operacionais da coligada.

As demonstracgoes financeiras da coligada sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que o da
Companhia. Quando necessério, sao feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem alinhadas com
as da Companbhia.

A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva
de que o investimento na coligada sofreu perda por reducao ao valor recuperavel, que por sua vez nao foi
identificada para os exercicios aqui apresentados.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia mensura e reconhece qualquer
investimento retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da coligada, no momento da
perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da alienac¢ao
serao reconhecidos no resultado.

Nos exercicios apresentados a Companhia detinha participacdo no seguinte investimento:

% participacao
Coligada Principal atividade 2020 2019
COMIPA - Cia. De Mineracao Pirocloro de Araxd ~ Minerac¢ao de ni6bio 51 51
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Classificacao corrente versus niao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificacao circulante/
nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

e seespera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;

e for mantido principalmente para negociacao;

e se espera realiza-lo dentro de 12 meses apoés o periodo de divulgacao; ou

e caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricGes quanto a sua troca ou seja utilizado
para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de divulgacao.

Todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:
e se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;
e for mantido principalmente para negociacao;
e seespera liquida-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacao; ou
e nao ha direito incondicional para diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s
o periodo de divulgacao.

A Companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Resumo das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos com
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e risco insignificante de mudanca de valor. A
Companhia entende que podem ser considerados investimentos com conversibilidade imediata aqueles
possuem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicao.
Ativos e passivos financeiros

Reconhecimento e mensuracao

Um ativo financeiro ou passivo financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo acrescido, desde
que nao seja um item mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao.

Para todos os ativos financeiros que rendem juros a receita é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada
do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil
liquido do ativo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao
do resultado.

Classificacao de ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado por custo amortizado,
VJORA ou VJR.
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Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as condi¢oes a seguir:

e o0 ativo é mantido dentro de um modelo de negbcios com o objetivo de coletar fluxos de caixa
contratuais; e

¢ 0s termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa que
sao apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condic6es a seguir:

e 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo € alcangado tanto pela coleta de
fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e

e 0stermos contratuais do ativo financeiro dio origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sdo classificados como mensurados ao valor justo por meio do
resultado (VJR).

Além disso, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro, que satisfaca os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao
VJR. Essa designacio possui o objetivo de eliminar ou reduzir significativamente um possivel
descasamento contébil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo.

Reducio ao valor recuperavel

A Companhia aplica a abordagem simplificada para registrar provisoes para perdas estimadas de crédito
conforme estabelecido pelo IFRS 9 / CPC 48, permitindo o uso da provisao de perda esperada ao longo
da vida util para todas as contas a receber e ativos relacionados a contratos com clientes.

O monitoramento do risco de crédito dos clientes é efetuado trimestralmente considerando opinido de
empresas especializadas sobre as areas de atuacdo da Companhia, dados histéricos e avaliagao do
desempenho financeiro de clientes, principalmente a SCP. Considerando a CBMM como seu principal
cliente, ressalta-se que tal avaliacao nao registrou qualquer saldo de perdas esperadas do contas a
receber junto a CBMM. Para outros clientes foi registrado um impairment de R$ 676 no exercicio de
2020. Outros detalhes sobre o calculo das estimativas estdo na nota 2.6 (b) e na nota 7.

No que se refere ao caixa e equivalentes de caixa, também sujeitos aos requisitos de impairment do IFRS
9 / CPC 48, a perda de valor recuperavel identificada foi imaterial.

Depdsito judicial

Os depositos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo em conta bancaria vinculada a processo
judicial, sendo realizados em moeda corrente, atualizados monetariamente e com o intuito de garantir a
liquidagdo de potencial obrigacao futura. Atualmente a Companhia possui depdsitos judiciais
decorrentes do andamento processual de bloqueios judiciais de suas contas bancérias vinculados a
processos anteriores a cisdo. Caso a contingéncia venha a se materializar e a Companhia perca o
montante depositado, o Termo de Indenizac¢ao e Outras Avencas assinado entre Codemig e Codemge
sera acionado para a Codemge assumir o 6nus do processo.
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Contas a receber

Os recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis e nao
cotados em um mercado ativo. Os recebiveis da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método de juros efetivos, deduzidas por eventuais perdas por reducao ao valor recuperéavel.

Os recebiveis da Companhia se resumem aos lucros da Sociedade em Conta de Participacio e aos
reembolsos de despesas da Codemig com o Centro Cultural Presidente Itamar Franco acordados na
cessao nao onerosa da Sala Minas Gerais realizada para o Instituto Cultural Filarmonica.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢io ou construgio, deduzido dos impostos
compensaveis quando aplicavel, liquido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por reducao ao
valor recuperavel, se houver.

A depreciacio é calculada com base no método linear ao longo das vidas tteis estimadas dos ativos
conforme a seguir apresentado:

Prédios e benfeitorias 78 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entro o valor liquido de venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstracio
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida 1til dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos em conformidade com a
politica da Companhia, e pode ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados
indicativos internos ou externos que impactem na vida 1til do bem. Havendo alteracao da vida util esta
é ajustada de forma prospectiva. Nao houve alteracdo da vida 1til para o exercicio de 2020.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida atil de ativo intangivel
¢ avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida ttil econdmica e avaliados em
relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicacao de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortiza¢do para um ativo intangivel com vida definida
sao revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida 1til estimada ou no
consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de
mudancas no periodo ou método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de
estimativas contabeis. A amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacdo do ativo intangivel.

Ap6s avaliagio pela administracdo, ndo foram identificados intangiveis com vida 1til indefinida no
patrimo6nio da Companhia.

19de 44



(€9

(h)

)

Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a diferenca entre o
valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragio do
resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administraco revisa o valor contabil liquido dos ativos em conformidade com a politica da
Companhia, podendo ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados
indicativos internos ou externos que impactem na sua mensuracdo. Anualmente é feita uma avaliacdo
interna da Companhia, como determinado pela sua politica, com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioracio
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, a Companhia revisa o valor
recuperavel do ativo individual ou da unidade geradora de caixa que tal ativo faz parte, e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao, ajustando o
valor cont4bil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital da Companhia. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacio em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagio mais recente com
ativos semelhantes.

Provisoes

Provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia: (i) tem uma obrigacao presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado; (ii) é provavel que beneficios econé6micos sejam
requeridos para liquidar a obrigacao e (iii) uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser
feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte,
por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstrac¢ao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisées sdo descontadas utilizando uma
taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, os riscos especificos ao passivo. Quando
for adotado desconto, o aumento na provisdo devido a passagem do tempo é reconhecido como custo de
financiamento.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente, assim, o
principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios.

Para o reconhecimento da receita, a Companhia adotou os seguintes procedimentos:

(a) identificacao do contrato com o cliente;
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(b)identificacdo das obrigacoes de desempenho no contrato;

(c) determinacdo do preco da transacao;

(d)alocacao do preco da transacao; e por fim,

(e) reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obrigacdo de desempenho for cumprida.

Participacao na SCP com a CBMM

A receita é reconhecida, conforme contrato firmado entre a Companhia e a CBMM, quando o direito da
Companhia de receber o pagamento decorrente do lucro sobre a operacao da SCP for mensurado e
informado pela CBMM, soécia ostensiva da SCP, o que ocorre usualmente em bases mensais.

O contrato que constitui a SCP ainda determina que o pagamento dos tributos sobre o lucro ocorra
apenas no momento da sua exigibilidade, que é pago em sua substancialidade pela CBMM em janeiro do
exercicio seguinte a sua apuracgao. A fim de fazer a representacao fidedigna do resultado da SCP os
tributos sobre o lucro da SCP sio reconhecidos no momento em que incorrem, e reduzem o valor da
receita da SCP. Para conciliacdo da receita da SCP e seus tributos incidentes na SCP, vide nota 18.

Tributos sobre a renda
Imposto de renda e contribuicéo social

Ativos e passivos tributarios correntes sao mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis tributarias usadas para calcular o montante sio
aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco no pais em que a
Companhia opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos relativos a itens reconhecidos diretamente
no patrimoénio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administracao periodicamente avalia a
posicao fiscal das situacoes nas quais a regulamentacao requer interpretacao e estabelece provisoes
quando apropriado.

Tributos diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contabeis. Tributo diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

¢ quando o tributo diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacdo que nao é uma combinacao de
negocios e, na data da transacio, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, tributos
diferidos ativos sao reconhecidos somente na extensio em que for provavel que as diferencas
temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributéavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos tributos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensao

em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte
do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Tributos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada
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data do balancgo e sdo reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

A Companhia, na revisao de seus ativos fiscais diferidos decorrentes de sucessivos prejuizos fiscais,
entende que existem riscos relevantes de nao materializacdo de um cenario de reversao da situacao
fiscal no curto prazo, de maneira que a administragdo nao acredita que esse cenario se concretize. Por
consequéncia, o ativo gerado de tal beneficio fiscal ndo se encontra apresentado em suas
demonstracoes.

Tributos diferidos ativos e passivos sao mensurados a aliquota dos tributos que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas tributarias
(e lei tributéria) em vigor na data do balanco.

Moeda funcional e moeda de apresentaciao

Os itens incluidos nas demonstracées financeiras da Companhia sao mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstrac¢ées
financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda
de apresentagao.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. As principais premissas
relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, estao demonstrados a seguir:

Taxas de vida 1itil do ativo imobilizado

A depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear de acordo com a vida 1til dos bens,
apurada através de laudos emitidos por empresas contratadas ou por especialistas, que sdo revisados
regularmente. A administracao acredita que a vida util esteja corretamente avaliada e apresentada nas
demonstracgoes financeiras.

Julgamentos criticos na aplicaciao das politicas contabeis

A preparagdo das demonstracoes financeiras da Companhia requer que a administracao faga
julgamentos criticos e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, e as respectivas divulgac¢des, bem como as divulgacoes de passivos contingentes, na data base
das demonstracoes financeiras. Os principais julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis
estdo apresentados a seguir:

Tributos diferidos

Tributo diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensdo em que
seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor do tributo diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscais futuras.
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Em 31 de dezembro de 2020, ap6s apurar novo prejuizo fiscal, a Codemig conta com um prejuizo fiscal
de R$ 632.495 (R$ 627.396 em 31 de dezembro de 2019) e base negativa acumulada de R$ 638.963

(R$ 633.864 em 31 de dezembro de 2019). Caso a Companhia tivesse uma expectativa de lucro fiscal nos
exercicios futuros, um ativo diferido seria reconhecido na proporg¢ao de 34% do prejuizo fiscal
acumulado na data do reconhecimento, limitado a 30% dos lucros fiscais esperados, conforme regra do
beneficio fiscal vigente.

Dessa maneira a administracao julgou que tais ativos diferidos ndo deveriam ser reconhecidos.

A auséncia de expectativa de resultado tributavel futuro deve-se ao fato de que a principal receita da
Codemig é tributada no ambito da SCP com a CBMM e, consequentemente, é excluida para fins de
apuracao do lucro real da Companhia. No julgamento da administracio, avaliando suas despesas
tributaveis atuais, foram identificados riscos que nio garantem uma expectativa de lucros tributaveis
futuros.

Avaliacao do risco de crédito da CBMM

Baseado em relatério de especialistas de crédito, no histoérico de 48 anos do contrato de SCP com a
CBMM e no desempenho financeiro recente da SCP, a administragao julgou que o risco de crédito do
contas a receber € irrelevante e consequentemente, embora entenda que conceitualmente o saldo de
impairment devesse apresentar uma perda estimada nos termos do IFRS g / CPC 48, a perda a ser
registrada é imaterial no contexto destas demonstracgoes financeiras.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagoes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os
recursos financeiros disponiveis gerados pelas suas operagoes. Os riscos associados a estes instrumentos
sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em relagao aos valores de mercado é efetuada por meio de
informacoes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretaciao dos dados
de mercado e métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipbteses e metodologias diferentes.

A Companhia nio aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco elevado. Os valores de
mercado dos ativos e passivos financeiros se equivalem aos valores contibeis dos mesmos.

Conforme descrito abaixo, a Companhia esta exposta a riscos financeiros inerentes a natureza de suas
operacoes: risco de liquidez e risco de crédito (concentracao).

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em fung¢ao de diferenca dos prazos de liquidagio de seus direitos e
obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pela area financeira,

de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e a captac¢ao prévia de recursos, quando
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necessaria, sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de compromissos, nao gerando
riscos de liquidez para a Companhia.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia que sao liquidados em uma base liquida
pela Companbhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do
balancgo patrimonial e a data contratual do vencimento.

Entre dois
Menos de Entre um e e cinco Acima de
um ano dois anos anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2020
Contas a pagar 391.849 48.474 68.581 21.360
Adiantamentos recebidos 7.019 12.385 111.005 51.666
Dividendos a pagar 225.046 - - -
Em 31 de dezembro de 2019
Contas a pagar 541.299 18.437 24.525 -

Adiantamentos recebidos 19.518 19.511 97.557 77.499
Dividendos a pagar 53.058 - - -

Risco de crédito - concentraciao

O risco de crédito esta associado primariamente a operagdo da SCP em conjunto com a CBMM. A
substancialidade dos recursos da Companhia é oriunda dessa operacao e repassada pela CBMM, fato que
gera um risco de concentracdo. Nao ha nenhum histoérico de perdas registradas em contas a receber
derivados dessa operacdo desde a constituicao da Companhia.

Com relacdo ao caixa e equivalentes de caixa, os mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em
vista que a maioria das aplicacoes é de liquidez diria e estdo distribuidas entre institui¢des bancarias e
financeiras solidas, no julgamento da administracao da Companhia, sob a regra de 30% de concentracio
méxima de recursos em uma dnica instituicao. A politica de aplicacdo da Companhia considera os
principios da boa governancga, com vistas a obter o melhor nivel de retorno em operacées de baixo risco,
tendo em vista o perfil de investimento conservador da Companhia e sua necessidade de liquidez.

A qualidade do crédito das aplicagoes financeiras e das contas correntes classificadas como caixa e

equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios é avaliada mediante referéncia as classificacoes
externas de crédito, conforme a seguir:
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Depoésitos bancarios em contas correntes
(Standard & Poor's)

brAAA

(Fitch Ratings)

AA(bra)

A-(bra)

Caixa
Total caixa e banco conta movimento

Aplicacoes financeiras
(Standard & Poor's)
brAAA

brAA+

brAA-

brBBB+

(Fitch Ratings)

A-(bra)

BBB+(bra)

Demais aplicacgoes (i)
Total certificados de depésitos bancarios
Caixa e equivalentes de caixa - TOTAL

Titulos e valores mobiliarios
(Standard & Poor's)
brAAA

brAA+

brAA-

brBBB+

(Fitch Ratings)
AAA(bra)

AA(bra)

AA-(bra)

A-(bra)

Titulos e valores mobiliarios - TOTAL

TOTAL

i.  Refere-se ao CDB do Banco Semear, que ndo é avaliado por nenhuma das trés agéncias

internacionais de rating.

Risco cambial

2020 2019
1.241 553
171 147

12 -

2 150

1.426 850
167.382 172.183
88.259 -
6 28.279

15.117 14.686

- 20.945

- 4.391

- 2.215
270.764 242.699
272.190 243.549
345.500 359.605
59.924 91.200
- 15.464
20.097 20.248
49.349 26.184
4.970 35.367
31.059 10.586
12.362 10.025
523.261 568.679
795.451 812.228

A Companhia nao possui operacoes, ativos ou passivos em moeda estrangeira, e por consequéncia, nao
esta exposta ao cAmbio e suas oscilagdes. A SCP, por sua vez, possui operagoes em moeda estrangeira e

seus impactos de cdmbio impactam a Companhia eventualmente através do reconhecimento da

equivaléncia patrimonial. As regras de distribui¢ao do resultado da SCP desconsideram o efeito de

varia¢ao cambial ndo realizado.
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(d Analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos pertinentes
as quais a Companbhia esta exposta no final do exercicio. A taxa basica de juros, em 31 de dezembro de
2020 era de 2%. Pela alta correlagdo do CDI com a taxa basica de juros, para efeitos dessa analise de
sensibilidade, o mesmo foi considerado como 100% dessa taxa. Na taxa atual do IPCA, utilizamos o IPCA
acumulado de 12 meses findos em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia fez uma anélise de sensibilidade dos efeitos nos seus resultados nos préximos 12 meses,
dos investimentos indexados ao CDI e ao IPCA, advindos de uma variacdo de 25% e 50% da variacao
esperada dos riscos pertinentes aos quais a Companhia est4 exposta.

Taxa / Taxa/
Saldo cotacao cotacao
contabil Nacional atual esperada
Ativo
Indexador CDI
Aplicacoes financeiras 563.971 563.971 2,00% 2,64%
Letras financeiras 209.999 209.999 2,00% 2,64%
Debéntures 4.969 4.969 2,00% 2,64%
Indexador IPCA
Aplicagoes financeiras 4.213 4.213 4,52% 3,53%
Debéntures 10.873 10.873 4,52% 3,53%
Cenarios
Provavel +25% +50% -25% -50%
CDI
Aplicagoes financeiras 14.889 18.611 22.333 11.167 7.444
Letras financeiras 5.544 6.930 8.316 4.158 2.772
Debéntures 131 164 197 98 66
IPCA
Aplicacoes financeiras 149 186 223 111 74
Debéntures 383 479 575 287 192

3.1.  Estimativa do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transac¢io organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente desse preco ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracio as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracio na precificacdo do ativo ou passivo na data de mensuracao.

Assim, para fins de preparacio de relatérios financeiros, as mensuragoes do valor justo foram
classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau em que as informagoes
para as mensuragoes do valor justo foram observaveis e na importancia das informacoes para a
mensuracao do valor justo em sua totalidade:

¢ informacées de Nivel 1: sdo precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou

passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracdo. Atualmente a
Companhia nao possui nenhum instrumento financeiro mensurado a valor justo nessa categoria.
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¢ informacoes de Nivel 2: sdo informacoes, que nao os precos cotados incluidos no Nivel 1,

observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente. Abaixo os instrumentos financeiros

mensurados a valor justo pela categoria nivel 2:

Ativo

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Titulos e valores mobili4rios

Total do ativo

2020 2019
196.422 398.719
196.422 398.719

¢ informacoes de Nivel 3: sdo informagGes ndo observaveis para o ativo ou passivo. Atualmente a
Companhia nao possui nenhum instrumento financeiro mensurado a valor justo nessa categoria.

Instrumentos financeiros por categoria

Classificacdo por categoria de ativos e passivos financeiros ao valor contébil:

Ativos

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Dividendos a receber

Contas a receber com partes relacionadas

VJR
Titulos e valores mobiliarios

Total de instrumentos financeiros ativos

Passivos

Custo amortizado

Contas a pagar

Dividendos a pagar

Contas a pagar com partes relacionadas
Adiantamentos e caucgdes recebidas

Total de instrumentos financeiros passivos

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos conta movimento
Certificados de depdsitos bancarios — CDB
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2020 2019
270.764 242.699
326.839 169.960
119.110 114.381
2.843 624
62.386 88.561
781.942 616.225
196.422 398.719
196.422 398.719
978.364 1.014.944
530.264 584.261
225.046 53.058
691 819
182.075 214.086
938.076 852.224
2020 2019
1.426 850
270.764 242.699
272.190 243.549
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Os CDBs da Companhia possuem remuneracdo média de 95,28% do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI) na data base destas demonstragoes financeiras (101,56% em 31 de dezembro de
2019).

Titulos e valores mobiliarios

2020 2019
Aplicacoes financeiras em CDB (i) 88.636 114.410
Fundos de investimento (ii) 196.422 398.719
Letras financeiras (iii) 209.999 39.931
Debéntures (iv) 15.842 15.619
DPGE (v) 12.362 -

523.261 568.679
Circulante 277.311 482.648
Nao circulante 245.950 86.031
523.261 568.679

Aplicagoes financeiras em CDB, que nio possuem liquidez diaria, com caréncia de 3 a 20 meses e
remuneracao média de 123,99% da taxa DI em 31 de dezembro 2020 (105,84% em 31 de dezembro de
2019). A gestao de caixa da Companhia busca compatibilizar a sua necessidade de liquidez e as
oportunidades de aplicagoes com maiores rendimentos.

Os fundos de investimento da Companhia se constituem como parte de seus recursos disponiveis para
tesouraria. Os fundos que a Companbhia aplica seus recursos possuem liquidez diaria, estdo indexados a
taxa DI e por possuirem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro nao se classificam
como equivalentes de caixa de acordo com as normas internacionais de contabilidade. A rentabilidade
média acumulada dos tltimos 12 meses obtida pelos fundos aplicados pela Companhia foi de 87,18% do
CDI em 31 de dezembro de 2020 e para os fundos presentes na carteira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019 a rentabilidade foi de 103,56% do CDI.

As Letras Financeiras aplicadas pela companhia sdo remuneradas da seguinte maneira:

Intervalo de remuneracio Saldos aplicados em

2020 2019 2020 2019

CDI 105,8% e 162% 105,8% e 125% 93.273 35.899
CDI + CDI+0,60 e CDI+1,80 CDI+0,60 50.164 4.032
Pré-fixado 3,94% e 7,92% - 66.562 -
209.999 39.931

Foram aplicados R$ 15.438 em debéntures da Copasa e Cemig em novembro de 2019 no mercado
secundario com vencimento em julho de 2023 e fevereiro de 2025, respectivamente. Desse valor
principal, R$ 482 foram resgatados para complementar os juros da debenture, R$ 111 da Copasa e R$
371 da Cemig, ja que ainda nao tinham completado o periodo, semestral e anual, no momento do resgate
dos juros. As debéntures da Copasa (CSMGB3) pagam juros (117% DI) semestralmente, sempre em
janeiro e julho, e comecarao a amortizar o principal em janeiro de 2022. J4 as debéntures da CEMIG
(CMDT 33) pagam juros (IPCA+3,1%) anualmente, sempre em fevereiro, e comecarao a amortizar o
principal em fevereiro de 2022. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possuia juros acumulados em
R$ 80 na Copasa (R$ 33 em 31 de dezembro de 2019), sendo que R$ 49 serdo recebidos em janeiro de
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2021, e por isso, estdo apresentados no ativo circulante, e o restante serao recebidos no vencimento, e
por isso, estao apresentados no longo prazo. Além disso, também possui juros acumulados em R$ 806
na Cemig (R$ 148 em 31 de dezembro de 2019) sendo que R$ 437 serdo recebidos em fevereiro de 2021,
e por isso, também estao apresentados no ativo circulante, e o restante serao recebidos no vencimento, e
por isso, estao apresentados no ativo nao circulante.

As aplicagbes em Depésito a Prazo com Garantia Especial - DPGE foram no montante de R$ 12.000,
sendo trés aplicagoes de R$ 4.000 com caréncia para abril de 2022 e remuneracgoes de CDI+0,75%,
IPCA+3,17% e 120% do CDI.

Contas a receber

As contas a receber da Companhia correspondem substancialmente aos valores a receber advindos do
resultado da SCP dos tltimos 30 dias a data de apresentacao desta demonstragao financeira.
Considerando o recebimento mensal dos resultados da SCP, o saldo do contas a receber, se comparado
com o exercicio anterior, pode apresentar oscilacoes sem correlacao a comparacao das receitas entre os
exercicios divulgados, uma vez que as bases temporais nao sao correlatas.

Estao apresentados a valores de realizacdo vigentes na data das demonstracoes financeiras.

2020 2019
Sociedade em Conta de Participacio:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao 119.110 114.365
Outros contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 676 16
Demais contas 657 657
120.443 115.038
Perda estimada com créditos de liquidacao duvidosa (1.333) (657)
119.110 114.381
A composicao destes saldos por vencimento é como segue:
2020 2019
A vencer 119.195 114.381
Vencidos:
Até 30 dias 84 -
Entre 30 e 60 dias 79 -
Entre 60 e 90 dias 428 -
H4 mais de 180 dias 657 657
120.443 115.038

O montante apresentado no saldo de contas a receber esta relacionado substancialmente a participacao
da Companhia na SCP com a CBMM, que nao apresenta qualquer histoérico ou perspectiva de
inadimpléncia ou perda.
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No exercicio de 2020 foi constituida perda estimada por créditos de liquidacao duvidosa referente aos
valores a receber do Instituto Cultural Filarmoénica. O contrato com o cliente é de permissio de uso,
indissociavel ao Contrato de Gestdo n°06/20 da Secretaria de Estado de Cultura e Turismo, de forma
nao onerosa. Porém este mesmo contrato determina que as despesas pagas pela Codemig devem ser
reembolsadas pelo permissionario.

A movimentacao das perdas estimadas de contas a receber esté apresentada a seguir:

2020 2019

Saldo inicial (657) (657)
Constituicdo (676) -
Saldo final (1.333) (657)

Impostos e contribuicoes a recuperar

Corresponde substancialmente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplica¢oes financeiras da
Companhia de 2020 e anos anteriores e antecipacoes no recolhimento de imposto de renda e
contribuicdo social. Os valores retidos sdo realizados mediante a compensacao dos impostos e
contribuicoes federais a pagar da operacio e pela restitui¢ao por parte da RFB.

2020 2019
Imposto de renda 11.989 8.931
Contribuicao social 102 95
Outros impostos e contribuicoes a recuperar 147 146
12.238 9.172

Circulante
1.402 2.152
Nao circulante 10.836 7.020
12.238 9.172
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9 Partes relacionadas

(a) Composicao

Os saldos e as transac¢ées da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte composicao:

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Grupo econdmico
CODEMGE
Circulante
Contas a receber 5.827 - - - - - - -
Contas a pagar (i) - - 691 819 - - (4.076) (4.076)

Adiantamentos recebidos (nota 15)(ii) 7.019 19.511 - - - -

Nao circulante

Adiantamentos recebidos (nota 15)(ii) 49.540 69.050 - - - - - -
Estado de MG

Circulante

Baixa de reembolso dos gastos IPO - - - - - - - (3.163)
COMIPA

Circulante

Receitas arrendamento - - - - 4 4 - -

MGS

Circulante
Servicos de apoio - - - - - - (1.927) (2.048)

Outros
CBMM

Circulante

Contas a receber / receita (notas 7 e
18)

119.110 114.365 - - 1.297.630 1.670.051 - -

Contas a pagar (nota 1(b) e 13) - - 391.848 541.283 (533.818) (566.196) - -

Adiantamentos recebidos (nota 15) - - 7.019  19.511

Nao circulante

Contas a pagar (nota 13) - - 138.415 42.962 - - - -

Adiantamentos recebidos (nota 15) - - 175.056 194.567 - - - -
Convénios (nota 1(a))

Gastos com convénios (b) - - - - - - (177)  (238)

Q)

(ii)

Refere-se, substancialmente ao contrato de compartilhamento de custos. Além destas, existem
receitas e despesas de operacdes da Codemge que, embora tenha ocorrido a Cisdo, ainda tém
sido recebidas pela Codemig, ou vice-versa, e deverao ser ressarcidas pela parte da qual essa
despesa se refere.

Foi estabelecido nos atos societarios da cisao, mencionada na nota 1 (¢), que o passivo de
adiantamento de SCP naquela data seria vertido para Codemge. O saldo em aberto na data da
cisao correspondia ao saldo da primeira e da segunda operacao de adiantamento, sendo que
destas transacoes ainda restam R$ 49.539 e R$ 7.019 a vincular, respectivamente. Em
decorréncia da impossibilidade de transferéncia desses contratos de adiantamento, uma vez que
fazem parte da estrutura negocial da Escritura Piblica da SCP (nota 1 (b)), foi registrado contas
a receber de partes relacionadas com a Codemge, no mesmo valor e nas mesmas condic¢oes do
passivo. Cabe ressaltar que a Codemig participou de novas operagoes de antecipacao de receitas,
nas quais a Codemge nao possui qualquer obrigacdo de ressarcimento. Para outras informacoes
sobre o adiantamento de lucros, vide nota 15.
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Gastos com convénios

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais,
e nesse contexto, esta autorizada a firmar contrato ou convénio de cooperagao econémica ou técnica e
vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no Estado. Devido a cisao parcial
mencionada na nota 1 (c¢), houve transferéncia integral das obrigacgoes legais e contratuais dos contratos
de convénios para a Codemge, de modo que atualmente a Codemig sb participa de um convénio com a
Policia Militar de Minas Gerais de prestagio de servicos para a seguranca do seu imével no bairro Olhos
D’Agua em Belo Horizonte.

Concessao de direito de uso de imdveis a partes relacionadas

Conforme descrito na nota 11, a Companhia possui iméveis cedidos em comodato nao oneroso a partes
relacionadas (Codemge, empresas e entidades do Estado de Minas Gerais).

Remuneraciao da administracéo

A administragdo da Companhia é conduzida de forma integrada com a Codemge, dessa forma, os custos
da estrutura bem como as despesas administrativas, exceto pela folha de pagamentos, observada a
praticabilidade da atribuico, sao absorvidos pela Codemge.

Considerando que a administracdo da Codemig possui cargos administrativos na Codemge, todos seus
membros que participam da administra¢cdo da Codemge abriram mao de seus recebimentos na Codemig,
uma vez que pela Lei 13.303/16 é proibida a assunc¢ao de cargos remunerados em mais de um ente
publico.

As despesas com remunerac¢ao e encargos dos principais executivos e administradores da Companhia e
da Codemge durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 totalizaram R$6.261 e estdo
contabilizadas na Codemge (R$5.948 em 31 de dezembro de 2019) e sdo cobradas da Companhia via
Contrato de Compartilhamento de Despesas assinado entre Codemig e Codemge.

Participacoes societarias

A Companhia mantém um investimento em participagio societaria na Companhia Mineradora do
Pirocloro de Araxa — Comipa. Esse investimento tem a finalidade de manutencao de esforgcos em
conjunto com a CBMM para exploracao e lavra de minérios de pirocloro na regido de Araxa/MG. A
Codemig possui um total de 208.059.600 ac¢des integralizadas, sem valor nominal na Comipa,
representando uma participacao no capital social total de 50,99%. Conforme definices do Estatuto
Social da Comipa, a Companhia entende que a CBMM ¢ a sdcia com capacidade atual de dirigir as
atividades relevantes da investida, uma vez que detém poder e controle sobre esta sendo assim
considerada a sua controladora, em conformidade com as defini¢oes de controle do IFRS 10 / CPC 36 —
Demonstragdes Consolidadas.

Investimento 2020 2019
COMIPA 268 268
268 268
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Composicao e movimentacao do investimento em participagao societaria:

Resultado de
Saldo em equivaléncia Distribuicao de Saldo em
Investimento 31/12/2019 patrimonial dividendos 31/12/2020
COMIPA 268 2.219 (2.219) 268
268 2.219 (2.219) 268
Resultado de
Saldo em equivaléncia  Distribuicao de Saldo em
Investimento 31/12/2018 patrimonial dividendos 31/12/2019
COMIPA 268 1.052 (1.052) 268
268 1.052 (1.052) 268
Resumo dos saldos da investida em 31 de dezembro de 2020:

Ativo Ativo nao Passivo Passivonao Patrimoénio
Investimento circulante circulante circulante circulante liquido
COMIPA 17.313 2.851 13.647 5.991 526

Outros Resultado

Receita Lucro do resultados abrangente

Investimento Liquida exercicio abrangentes total

COMIPA 83.379 2.254 - 2.254

Abertura dos dividendos a receber:

Investimento 2020 2019
COMIPA 2.843 624
2.843 624
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Imobilizado

O imobilizado da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:

Prédios e Equipamentos

Terrenos benfeitorias operacionais Total
Em 31 de dezembro de 2018
Custo 339.791 256.787 22.678 619.256
Depreciacio acumulada - (3.504) (456) (3.960)
Saldo contabil, liquido 339.791 253.283 22,222 615.296
Depreciacao - adigoes - (3.313) (2.725) (6.038)
Impairment (1.435) - - (1.435)
Em 31 de dezembro de 2019 338.356 249.970 19.497 607.823
Custo 339.791 256.787 22.678 619.256
Depreciacio acumulada - (6.817) (3.181) (9.998)
Impairment (1.435) - - (1.435)
Saldo contabil, liquido 338.356 249.970 19.497 607.823
Baixas - - (22) (22)
Depreciacao - adigbes - (3.314) (2.723) (6.037)
Depreciacio - baixas - - 2 2
Em 31 de dezembro de 2020 338.356 246.656 16.754 601.766
Custo 339.791 256.787 22.656 619.234
Depreciacdo acumulada - (10.131) (5.902) (16.033)
Impairment (1.435) - - (1.435)
Saldo contabil, liquido 338.356 246.656 16.754 601.766

O Centro Cultural Presidente Itamar Franco esta parcialmente cedido em comodato ndo oneroso as
partes relacionadas (Codemge e entidades controladas do Estado de Minas Gerais). O valor contébil
liquido em 31 de dezembro de 2020 da parte cedida em comodato nao oneroso é de R$ 431.194 (R$
74.914 em 31 de dezembro de 2019) e gerou uma despesa de depreciacio até 31 de dezembro de 2020 de
R$ 5.998 (R$ 993 em 31 de dezembro de 2019). Em 2020 foi assinado contrato entre a Secretaria de
Estado Cultura e Turismo de Minas Gerais e o Instituto Cultural Filarmonica com o objetivo de
estabelecer vinculo de cooperacio entre as partes para realizacio da gestdo operacional da Sala Minas
Gerais, parte integrante do empreendimento, e nos mesmos moldes de cessdo em comodato nao oneroso
a referida Secretaria. A situacio de ambos ativos esta condizente com o objeto social da Companhia
(nota 1(a)), que é promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

A Companhia é autora do processo de reintegracio de posse da parcela de terreno de Olhos D’Agua,
equivalente a 28.500 m2 e, no julgamento de seus advogados, sdo remotas as chances de perdas nesse
processo. Além disso, ap6s avaliagio do seu valor justo foi constituida a perda por reduc¢io ao valor
recuperavel desse terreno registrada ao fim de 2019 por R$ 1.435. Nao houve motivacao para reavaliacao
do valor justo em 2020, logo nao houve reconhecimento de perda adicional neste exercicio.
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Intangivel

O intangivel da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:

Direitos de

Marcas e lavra e

patentes jazidas Total
Em 31 de dezembro de 2018
Custo 6 13 19
Saldo contabil, liquido 6 13 19
Em 31 de dezembro de 2019
Custo 6 13 19
Saldo contabil, liquido 6 13 19
Depreciacio - adicoes - @ €]
Em 31 de dezembro de 2020 6 12 18
Custo 6 13 19
Depreciacdo acumulada - @ (€)]
Saldo contabil, liquido 6 12 18

Contas a pagar

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente os
recursos oriundos da atividade da exploracdo do ni6bio. Os impostos e demais passivos em aberto da
SCP na data base dessas demonstragoes sdo reconhecidos pela Companhia como contas a pagar, uma vez
que serdo compensados com resultados da SCP ou quitados junto 8 CBMM, quando da exigibilidade dos
débitos. Uma menor parte sdo obrigacoes por bens ou servigos adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negbcios.

A composicao destas contas a pagar estd demonstrada a seguir:

2020 2019

Imposto de renda e contribuigao social a pagar - SCP (i) 358.408 493.161
Valores a pagar SCP (ii) 13.314 35.742
Valores a ressarcir a SCP (iii) 158.541 55.342
Fornecedores nacionais 1 16
530.264 584.261

Circulante 391.849 541.299
Nao circulante 138.415 42.962
530.264 584.261
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(i) Correspondem aos saldos dos tributos da SCP nao descontados do resultado distribuido e, portanto,
devidos a CBMM. Os saldos sao acumulados durante o exercicio até o més de dezembro e sua
quitacao ocorre sempre em janeiro do exercicio subsequente, quando da apuracio do lucro real da
SCP e de sua quitacao pela CBMM junto a Fazenda Federal.

(ii) Olucro liquido da SCP com a CBMM é apurado no regime de competéncia e apresenta ajustes de
caixa para sua efetiva distribui¢do mensal, conforme disposicoes de sua Escritura Pablica de
constituicdo. Isto posto, os valores ajustados na sua distribuicdo, como provisées registradas no
lucro liquido da SCP, sdo registrados nas contas a pagar da Companhia, tendo em vista a
expectativa de sua liquidacao e consequente compensacao nos resultados futuros da SCP.

(iii) Com base em interpretacdo da Escritura Piblica, foi acordado entre os socios da SCP, através do 8°
Termo de Acordo, que a Codemig deve participar dos custos financeiros de todas as operacoes de
antecipacdo de receitas ou cambiais realizadas pela CBMM, em nome da SCP, na proporc¢ao de 25%
conforme a Escritura Publica. Contudo, considerando o efeito exclusivamente econdémico do seu
registro na competéncia, foi acordado que as variagdes cambiais somente serdo descontadas ou
incrementadas nos recebiveis mensais decorrentes da participa¢gdo da Codemig na SCP na data da
vinculagdo dos cambiais a entrega da mercadoria ao mercado na moeda transacionada. Sendo
assim, a Codemig para refletir o passivo ou ativo gerado dessa obrigacao ou direito criado pelo
acordo passou a registrar o ativo ou passivo derivado de sua participagio nas variagdes cambiais
dessas operagoes em seu balanco e os realiza no momento em que a divida for amortizada pela
CBMM, quando a varia¢ao cambial final da operagdo sera deduzida ou incrementada na
distribuicdo mensal de sua participacdo na SCP.

Dividendos a pagar

2020 2019
Dividendos a pagar ao Estado de Minas Geais 110.273 25.998
Dividendos a pagar a CODEMGE 114.773 27.060

225.046 53.058

Adiantamentos recebidos

2020 2019

Dep6sito garantia - 7
Adiantamento dos lucros da SCP 182.075 214.078
182.075 214.085

Circulante 7.019 19.518
Nao circulante 175.056 194.567
182.075 214.085

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, pode concordar em
receber adiantamentos de seus lucros, atrelados a realizacdo de operacdes de pré-pagamento de
exportacdo da SCP. Dos adiantamentos em aberto, R$49.539 foram recebidos em 2015, R$7.019 em
2016, R$48.017 em 2018 e R$77.500 em 2019 e sao vinculados a receitas futuras a serem concretizadas
entre 2021 e 2027. Os adiantamentos sao realizados em reais — moeda da Escritura Publica — e sdo
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cobrados no momento em que a SCP vincula o titulo de exportacio, na moeda da operacdo, aos cambiais
antecipados. Sua cobranca é por meio de reducao na distribui¢do dos resultados da SCP e ocorre pelo
valor nominal adiantado, em reais e sem qualquer ajuste ou efeito de carregamento.

Abertura dos adiantamentos por ano de vencimento:

2020 2019

Por ano de vencimento
2020 - 19.518
2021 7.019 19.511
2022 12.385 12.385
2023 56.362 56.362
2024 28.810 28.810
2025 25.833 25.833
2026 25.833 25.833
2027 25.833 25.833
182.075 214.085

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em agoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacoes, envolvendo questées tributérias e
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

As provisoes para contingéncias contabilizados em 31 de dezembro de 2020 estdo demonstradas a
seguir:

2020 2019
Contingéncias civel 32.101 26.596
Contingéncias tributarias 19.976 14.982
52.077 41.578

Maior parte da contingéncia civel, R$ 32.101 (R$ 26.596 em 31 de dezembro de 2019), decorre da
obrigacdo de indenizagio pelo resgate de a¢6es ocorrido na transformagio da Codemig de sociedade de
economia mista em empresa pablica conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em dezembro de 2010. Existe um vinculo do pagamento da indenizacao com a solu¢do de uma disputa
judicial, que identificara quem € o ex-acionista a ser indenizado pela Companhia. Pela indefinicao do
real devedor e sua consequente inexigibilidade até a data de conclusao do processo, com o seu
consecutivo transito em julgado, a Companhia considera tal indeniza¢gdo como uma contingéncia e a
atualiza monetariamente.

Ja a contingéncia tributéria refere-se a provisao de tributos envolvendo os ativos da Companhia. Em
razdo de impedimentos regulamentares, a Companhia nao consegue liquida-los e portanto decidiu por
provisionar tais tributos antes mesmo de ser cobrado pelas autoridades fiscais.

Exceto pelas provisdes mencionadas acima, todos os processos envolvendo a Companhia até a data da

cisao, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela Codemge, conforme Termo de Indenizacao e Outras
Avencas assinado entre as partes.
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Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

Devido aos efeitos da cisao e do Termo de Indenizacao e Outras Avencas, a administracio considera que,
embora a Companhia esteja envolvida em processos relacionados a questoes tributérias, trabalhistas e
aspectos civeis surgidos no curso normal dos seus negocios anteriores a cisdo, na data base dessas
demonstracoes financeiras ha R$ 94 em causas com probabilidade de desembolso futuro possivel na
Codemig (R$ 4 em 31 de dezembro de 2019).

Conforme ja mencionado, exceto pela contingéncia civel provisionada a época pela Companhia, todos os
demais processos envolvendo a Companhia até a data da cisdo, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos
pela Codemge, conforme Termo de Indenizacdo e Outras Avencas assinado entre as partes, incluindo as
contingéncias classificadas como provaveis e como possiveis restando somente aqueles processos que
envolviam os ativos que se mantiveram na Companhia apds a cisdo.

Acoes relevantes avaliadas com perda remota

A constitucionalidade e economicidade da cisao da Companhia est4 sendo questionada judicialmente
pela sociedade civil e pelo MPMG e administrativamente pelo MPC junto ao TCE-MG. O Estado de
Minas Gerais também foi acionado em ambas esferas, judicial e administrativa, de forma que a conducao
dos casos é realizada pelo juridico interno e em alinhamento com a Advocacia Geral do Estado de Minas
Gerais (“AGE-MG”). A administracdo da Companhia monitora de perto o andamento de tais processos.

Patrimonio liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 o capital social subscrito e integralizado é de R$ 10.260 (R$ 10.260 em 31
de dezembro de 2019). Em janeiro de 2020 houve a conversao de 180.433 ag¢oes ordinarias da
Companhia em agdes preferenciais, conforme mencionado na nota 1 (c¢). Assim o capital social da
Companhia passou a ser representado por 180.435 acoes ordinarias e 180.433 acdes preferenciais, sendo
que a Codemge passou a deter 92.022 ac¢oes ordinarias e 92.021 ac¢bes preferenciais, enquanto que o
acionista Estado de Minas Gerais passou a deter 88.413 acoes ordinarias e 88.412 ac¢oes preferenciais.

Capital autorizado

Conforme seu Estatuto Social, a Companhia est4 autorizada a aumentar o seu capital social até o limite
de R$2.500.000 (dois bilhoes e quinhentos milhoes de reais), mediante deliberacdo do Conselho de
Administracao, que decidira sobre as condigoes de integralizacdo, caracteristicas das ag¢oes a serem
emitidas e preco de emissao.

Reserva de capital
Em 31 de dezembro de 2020 a reserva de capital é de R$591.170 (R$591.170 em 31 de dezembro de
2019) e foi constituida integralmente por 4gio na emissao de acoes, na qual parte do preco da emissao

das acoes — que nao tem valor nominal — ultrapassou a importancia destinada a formacao do capital
social.
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Reservas de lucro
Reserva legal

A constituicdo da reserva legal sera realizada por meio da aplicacio do percentual de 5% do lucro liquido
do exercicio, antes de qualquer outra destinacdo e, conforme disposicoes legais, nao excedera 20% do
capital social. Ainda conforme a lei, a reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital. Em 31 de dezembro de
2020 a reserva legal da Companhia permanece no limite legal, e possui saldo de R$ 2.052 (R$ 2.052 em
31 de dezembro de 2019).

Dividendos prioritarios

Em janeiro de 2020 os acionistas da Companhia alteraram a forma de distribuicao de dividendos
intercalares, por meio da realizacdo de uma Assembleia Geral Extraordinaria. Foram alterados os § 4° e
5° do art. 7° e do art. 10° do Estatuto Social, em que os dividendos preferenciais fixos deverao ser pagos
as acoes preferenciais no montante equivalente a 25% do resultado contabil apurado pela Sociedade em
Conta de Participagdo com a CBMM, mediante deliberacao da diretoria, sempre limitado ao montante de
lucro distribuivel apurado nos termos da legislacao aplicavel. A nova politica de dividendos estabelece
que é assegurado as acdes preferenciais o recebimento de dividendos prioritarios, que, quando devidos,
devem ser pagos em periodicidade mensal como dividendos intermediarios ou intercalares, mediante
deliberacao da Diretoria.

Ainda em janeiro de 2020, a diretoria aprovou, mediante a utilizacao de saldos registrados em Reserva
de Lucros, a distribuicao de dividendos adicionais de R$ 133.003 relativos ao exercicio de 2019,
enquanto em abril os acionistas, em AGOE, deliberaram pela distribui¢io do saldo residual do lucro néo
distribuido de R$ 2.248, totalizando R$ 135.251 e distribuindo, dessa maneira, 100% do resultado de
2019. Os dividendos preferenciais intercalares referentes ao resultado de 2020 apurado até o més
outubro foram mensurados em R$ 534.611, deliberados pela diretoria e se encontravam quitados na data
base dessas demonstragoes. Informacoes sobre os dividendos deliberados e pagos em 2021 presentes na
nota 23 de eventos subsequentes.

2020
Lucro liquido do exercicio 759.658
Reserva legal (5%) -
Lucro Liquido disponivel para dividendos 759.658
Resultado da sociedade em conta de participacao do exercicio (SCP) (25%) 763.812
Base para dividendos fixos preferenciais (Receita da SCP limitada ao lucro liquido) 750.658
Reserva de lucros distribuida as agoes preferenciais 135.251
Dividendos fixos preferenciais deliberados 759.658
Total dos dividendos prioritarios 894.909
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) Dividendos ordinarios

Pela nova politica de dividendos, ficou assegurado ainda o pagamento do dividendo obrigatério minimo
de 70% do lucro liquido do exercicio ap6s as deducées legais e o pagamento do dividendo prioritario
pago aos acionistas detentores das agoes preferenciais. Nao houve lucro disponivel para o pagamento de

dividendos aos detentores das acGes ordinarias em 2020.

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal (5%)

Dividendos prioritarios distribuidos aos acionistas preferenciais
Base para dividendos

Percentual estatutario de distribuicio de dividendos minimos
obrigatorios em 31 de dezembro

Dividendos minimos obrigatérios distribuidos
Dividendos distribuidos, excedentes ao minimo
Reserva de lucros distribuida as a¢des ordinarias

Total de dividendos distribuidos

18 Receita

Receita — SCP
Receita com arrendamentos e locagbes

Receita bruta

Impostos

Receita liquida
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2020 2019
759.658 1.075.550
(759.658) -
- 1.075.550

70% 70%

- 752.885

- 187.414

- 90.595

- 1.030.894

2020 2019
763.812 1.103.855
879 947
764.691 1.104.802
(81) (88)
764.610 1.104.714
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Apresentamos a seguir a abertura do resultado da SCP e dos tributos sobre o lucro apurados:

Resultado da SCP 2020 2019
Receita bruta de vendas 7.042.612 8.760.355
Devolugoes, deducgoes de receita de vendas e ajustes de prego (67.186) (139.487)
Receita liquida de vendas 6.975.426 8.620.868
Custo de vendas (1.137.948) (1.473.997)
Margem bruta nas vendas 5.837.478 7.146.871
Despesas estruturais (1.436.044) (619.109)
Outras receitas operacionais 57.092 47.276
Lucro operacional 4.458.526 6.575.038
Resultado de clausulas contratuais da SCP 731.995 105.165
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social - SCP 5.190.521 6.680.203
Participacao de 25% da Companhia 1.297.630 1.670.051
Variacdo cambial decorrente dos adiantamentos de exportacoes realizados pela

CBMM (103.199) (6.018)
Imposto de renda e contribuigao social a pagar - SCP (i) (349.749) (480.674)
Imposto de renda e contribui¢ao social — antecipacoes a pagar (i) (8.659) (12.487)
Imposto de renda e contribuigio social — antecipa¢does mensais (67.987) (73.906)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido (5.168) 6.889
Devolucao IR/CS pago a maior referente ao exercicio anterior 944 -
Receita - SCP 763.812 1.103.855

(i) Considerando que a Companhia recebe os recursos oriundos do lucro antes do imposto de renda e
contribuicao social da SCP brutos e posteriormente repassa a CBMM os ajustes de apuracao
destes tributos, que correspondem a diferenca entre apuracao por estimativa e lucro real (vide
notas 1 e 13).

19 Despesas gerais e administrativas

2020 2019

Despesas com pessoal (i) (4.094) (4.209)
Encargos sociais (i) - (24)
Servicos de terceiros (7.895) (11.197)
Depreciacao e amortizacao (6.038) (6.038)
Despesas tributarias (1.207) (1.161)
Perda esperada de créditos de liquidacao duvidosa (676) -
Provisdo contingencias tributarias (4.994) (14.982)
Provisdo para adequacao valor recuperavel - (1.435)
Patrocinio - (190)
(24.904) (39.236)
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(i) Em fevereiro de 2018, ap6s a cisdo, Codemig e Codemge assinaram um contrato de servicos
compartilhados determinando quanto do custo incorrido pela Codemge com seu pessoal proprio,
integralmente transferido da cisao, seria cobrado da Codemig pela sua utilizacdo compartilhada.

Resultado financeiro

O resultado financeiro incorrido pela Companhia esta substancialmente vinculado as oscilagoes dos

saldos de suas aplicac6es financeiras e atualizacdo monetaria do saldo de tributos a recuperar e

recebimentos da SCP em conjunto com a CBMM. As aplicagbes financeiras possuem como o benchmark
0 CDI e 0 IPCA, de modo que a flutuacao de tais indices influenciam diretamente nos montantes

apropriados de receitas e despesas financeiras.

2020 2019
Receitas
Juros recebidos de aplicagdes financeiras 18.087 26.994
Variagdo monetaria ativa 4.981 6.787
Outras 974 182
24.042 33.963
Despesas
Perdas aplicagoes e instrumentos financeiros (172) -
Variagdo monetaria passiva (5.507) (20.839)
Outros (434) (703)
(6.113) (21.542)
17.929 12.421

Imposto de renda e contribuicéo social

A Companhia é tributada com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel

para a contribuigao social sobre o lucro liquido.

A reconciliacao dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados

estdo apresentados a seguir:

2020 2019
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 759.658 1.075.550
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas nominais (34%) (258.284) (365.687)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Exclusdo permanente do resultado da SCP 259.696 375.311
Exclusoes e adi¢Oes permanentes e temporarias, liquidas 1.053 (8.483)
Ativo diferido nao registrado (2.465) (1.141)
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas
efetivas - -
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢do social 0,00% 0,00%
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Em 31 de dezembro de 2020 a Codemig conta com um prejuizo fiscal acumulado de R$632.495
(R$627.396 em 31 de dezembro de 2019) e base negativa acumulada de R$638.963 (R$ 633.864 em 31
de dezembro de 2019).

A administracdo julgou que ativos diferidos nao deveriam ser reconhecidos considerando a auséncia de
expectativa de resultado tributavel futuro, que deve-se ao fato de que a principal receita da Codemig é
tributada no ambito da SCP com a CBMM e, consequentemente, € excluida para fins de apuracao do
lucro real da Companhia.

Lucro por acao
Basico e diluido

O lucro bésico por agao é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de acoes ordinarias e preferenciais em circulacao durante o exercicio.
A Companhia nao efetuou compra de acoes ordinérias ou preferenciais e nem mantem a¢oes em
tesouraria. O lucro diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoes ordinarias e preferenciais em circulacgio, para presumir a conversao de todas as ac¢oes ordinarias
potenciais com efeitos diluidores. A Companhia nao possui nenhuma a¢ao com potencial efeito diluidor.

2020 2019

Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas:
Ordinarios - 1.075.550
Preferenciais 759.658 -

759.658 1.075.550
Quantidade média ponderada de acoes em circulaciao
Ordinarias 188.366 360.868
Preferenciais 172.029 -
Lucro basico e diluido por aciao (em reais)
Ordinaria - 2.980,45
Preferencial 4.415,86 -

Eventos subsequentes
(a) Dividendos

Em reunioes da Diretoria da Codemig de 5 de janeiro, 26 de janeiro e 22 de fevereiro de 2021 foi
aprovada a distribuicdo de dividendos intercalares com base nos resultados de novembro e dezembro de
2020 e janeiro de 2021, respectivamente, no montante acumulado de R$310.316.. A acionista Codemge,
detentora de 92.021 acoes preferenciais, teve direito a R$ 158.261 de dividendos enquanto o acionista
Estado de Minas Gerais, detentor de 88.412 acGes preferenciais nestas datas, teve direito a R$ 152.055.
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(b)

Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Mudanca de membros do Conselho e Comité de Auditoria Estatutario

Apbs a data base dessas demonstracoes, houve troca de dois membros do Conselho de Administragao da
Companhia. Os senhores Claudio Pinho e Gilmar Carrara foram substituidos provisoriamente pelos
senhores Guilherme Augusto de Faria e Alécia Bicalho. Na mesma ocasiao, Conselho de Administracao
aprovou a destituicdo do membro do Comité de Auditoria Estatutario Ledomiro Braga da Silva e eleicao
do senhor Enio de Melo Coradi em sua substituicdo. A Codemig agradece aos ex-membros de sua
Governanga pelos servicos prestados.
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