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Relatorio de revisao sobre as demonstracoes
Jinanceiras intermediarias condensadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial condensado da Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas
Gerais - Codemig (a "Companhia"), em 30 de junho de 2018, e as respectivas demonstracoes condensadas
do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de trés e de seis meses findos nessa data, e das
mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboragao e apresentagdo dessas demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
"Demonstracido Intermediaria” e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a
de expressar uma conclusio sobre essas demonstragoes financeiras intermediarias condensadas com base
em nossa revisao.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacgées
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informacées intermediarias consiste na realizagio de
indagacGes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagio
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao
de auditoria.

Conclusio sobre as demonstracoes financeiras
intermediarias condensadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracoes financeiras intermediarias condensadas acima referidas nao estio elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracio Intermediaria".
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Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais — CODEMIG

Outros assuntos

Demonstracoes condensadas
do valor adicionado

Revisamos também as demonstragées condensadas do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2018, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia e apresentadas como informacao suplementar. Essas demonstracoes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisio, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao estao elaboradas de maneira consistente,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracgoes financeiras intermediarias
condensadas tomadas em conjunto.

Enfase

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 15 as demonstracoes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém um elevado grau de dependéncia com parte relacionada, sua principal fonte de
recursos, mantém saldos com parte relacionada integrante do Governo do Estado de Minas Gerais, em
montantes significativos em relacdo a sua posi¢ao patrimonial e financeira, cede em comodato nao
oneroso, imo6vel de sua propriedade a entidades ligadas ao Governo do Estado de Minas Gerais e tem
despesas administrativas e de estrutura assumidas por partes relacionadas. Dessa forma, as
demonstracgoes financeiras devem ser analisadas nesse contexto. Nossa conclusio nao esta ressalvada em
relacdo a esse assunto.

Belo Horizonte, 8 de agosto de 2018

PricewaterhouséCgopers
ditores Independentes
RC 2SP000160/0-5




Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo Notas 30/06/2018 31/12/2017 Passivo Notas 30/06/2018 31/12/2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 99.608 402.165 Contas a pagar 16 177.340 270.197
Titulos e valores mobiliarios 6 38.953 295.911 Empréstimos e financiamentos 17 - 116.193
Contas a receber 7 122.618 71.242 Tributos a recolher 18 262 4.192
Dividendos a receber 8 1.121 1.515 Saléarios e encargos sociais 19 6 12.540
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 9 1.101 9.647 Dividendos a pagar 22 1 3
Outros ativos circulantes - 279 Outras contas a pagar - 2.565
Partes relacionadas 15 83.859 -
Total do passivo circulante 177.609 405.690
Total do ativo circulante 347.260 780.759
Na&o circulante
N&o circulante Contas a pagar 16 - 4.180
Titulos e valores mobiliarios 6 70.610 20.000 Empréstimos e financiamentos 17 - 217.395
Impostos e contribuiges a recuperar 9 6.635 14.941 Adiantamentos recebidos 20 100.214 84.512
Depdsitos judiciais 10 993 17.124 Imposto diferido - 339
Estogue de im6veis a comercializar 11 - 30.495 Proviséo para contingéncias 21 18.960 22.921
Outros ativos financeiros 12.1 - 177.755
Partes relacionadas 15 100.214 18.133 Total do passivo néo circulante 119.174 329.347
178.452 278.448 Total passivo 296.783 735.037
Investimentos 12.2 863 186.080 Patrimdnio liquido 22
Imobilizado 13 344.970 1.139.532 Capital social 10.127 966.915
Intangivel 14 13 15.637 Reserva de capital 319.500 99.513
Ajustes de avaliagdo patrimonial - 13.781
345.846 1.341.249 Reservas de lucro 245.148 585.210
Total do ativo nao circulante 524.298 1.619.697 Total do patriménio liquido 574.775 1.665.419
Total do ativo 871.558 2.400.456 Total do passivo e patriménio liquido 871.558 2.400.456

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermediéarias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracgéo do resultado

Periodo de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais, exceto o lucro por agao

Operac8es em continuidade
Receita liquida
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais administrativas
Resultado com participagfes societarias
Outras receitas operacionais

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro do periodo das operagdes continuadas

Operac8es descontinuadas

Prejuizo do periodo proveniente de operacfes descontinuadas

Lucro liquido do periodo

Lucro por agdo de operagdes continuadas e descontinuadas atribuivel aos acionistas da

Companhia durante o periodo (expressos em R$ por acédo)

Lucro basico e diluido por acdo
De operagbes continuadas
De operagbes descontinuadas

Notas 2018 2017
23 435.297 253.622
435.297 253.622

24 (3.688) (1.765)
12 594 320
- 1.350

(3.094) (95)

432.203 253.527

25 14.823 27.744
25 (9.467) (28.955)
5.356 (1.211)

437.559 252.316

1(c) (14.801) (108.995)
422.758 143.321

27 2.217,28 1.902,16
27 (75,00) (821,69)
2.142,28 1.080,47

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermedidrias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracgéo do resultado

Periodo de trés meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais, exceto o lucro por agao

Notas 2018 2017
Operac8es em continuidade
Receita liquida 23 235.293 115.900
Lucro bruto 235.293 115.900
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais administrativas 24 (2.631) (1.405)
Resultado com participagfes societarias 12 368 198
(2.263) (1.207)
Lucro antes do resultado financeiro 233.030 114.693
Receitas financeiras 25 4.925 11.548
Despesas financeiras 25 (228) (13.209)
Resultado financeiro 4.697 (1.661)
Lucro do periodo das operac@es continuadas 237.727 113.032
Operacg6es descontinuadas
Prejuizo do periodo proveniente de operag6es descontinuadas 1(c) - (39.455)
Lucro liquido do periodo 237.727 73.577
Lucro por agcdo de operagdes continuadas e descontinuadas atribuivel aos acionistas da
Companhia durante o periodo (expressos em R$ por acdo)
Lucro basico e diluido por agéo
De operagbes continuadas 27 1.046,34 805,13
De operag6es descontinuadas 27 - (281,04)
1.046,34 524,09

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes financeiras intermedidrias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do resultado abrangente

Periodo de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Lucro liquido do periodo
Operagbes em continuidade
Ganho de valor justo
Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo
Liguidacao de instrumentos financeiros
Reversao de tributos diferidos
Resultado abrangente das opera¢des continuadas

Operac8es descontinuadas
Ajuste de avaliacdo patrimonial reflexo de coligadas e controladas

Resultado abrangente das opera¢cdes descontinuadas

Resultado abrangente total do periodo

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.
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422.758 143.321

77 558

(26) (190)

(1.330) -

365 -

421.844 143.689

12.2 44 460
44 460

421.888 144.149




Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do resultado abrangente

Periodo de trés meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Lucro liquido do periodo
Operagbes em continuidade
Ganho liquido de valor justo
Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo

Resultado abrangente das opera¢des continuadas

Operacg6es descontinuadas
Ajuste de avalia¢&@o patrimonial reflexo de coligadas e controladas

Resultado abrangente das operagdes descontinuadas

Resultado abrangente total do periodo

Notas 2018 2017
237.727 73.577

- 345

- (117)

237.727 73.805

12.2 - (15.090)
- (15.090)

237.727 58.715

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo das mutag6es do patriménio liquido

Periodo de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Reserva de lucros

Ajustes de Total do
Reserva de avaliacao Retencéo de Lucros patriménio
Capital social capital patrimonial Reserva legal lucros acumulados liquido
Em 31 de dezembro de 2016 845.430 25.180 13.013 34.276 444.827 - 1.362.726
Lucro liquido do periodo - - - - - 143.321 143.321
Outros resultados abrangentes
Ganho liquido de valor justo - - 558 - - - 558
Tributos diferidos sobre a variagéo do
valor justo - - (190) - - - (190)
Ajuste de avaliagao patrimonial de
coligadas - - 460 - - - 460
Total do resultado abrangente do periodo - - 828 - - 143.321 144.149
Outras mutag¢des no patrimonio liquido
Distribui¢do de dividendos - - - - - (60.000) (60.000)
Em 30 de junho de 2017 845.430 25.180 13.841 34.276 444.827 83.321 1.446.875
Em 31 de dezembro de 2017 966.915 99.513 13.781 47.944 537.266 - 1.665.419
Lucro liquido do periodo - - - - - 422.758 422.758
Outros resultados abrangentes
Ganho liquido de valor justo - - 77 - - - 77
Tributos diferidos sobre a variagé@o do
valor justo - - (26) - - - (26)
Liquidacéo de instrumentos financeiros
mantidos para venda (FIDC) - - (1.330) - - - (1.330)
Reverséo de tributos diferidos - - 365 - - - 365
Ajuste de avaliagcdo patrimonial de
coligadas - - 44 - - - 44
Total do resultado abrangente do periodo - - (870) - - 422.758 421.888
Outras mutag¢des no patrimonio liquido
Baixa por cisdo (Nota 1 (c)) (956.872) - (12.911) (45.935) (316.814) - (1.332.532)
Aumento de capital (Nota 22) 84 219.987 - - (220.071) - -
Distribuicao de dividendos - - - - - (180.000) (180.000)
Em 30 de junho de 2018 10.127 319.500 - 2.009 381 242.758 574.775

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracgéo dos fluxos de caixa

Periodo de seis meses findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do periodo, incluindo operac8es descontinuadas
Ajuste de

Depreciacé@o e amortizagédo

Reversao para perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos

Constituicéo / (reverséo) de provisdo para perda por créditos de liquidacdo duvidosa

Reversao de provisado para litigios
Liquidagdo de instrumentos financeiros disponiveis para venda
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Prejuizo da alienacéo de imobilizado
Resultado de equivaléncia patrimonial
Variagdes em provisdes, beneficios e incentivos
Ajustes de capital de giro
Reducdo de titulos e valores mobiliarios para fins de negociagao imediata
Aumento no contas a receber
Reducao dos impostos e contribuigbes a recuperar
Aumento de estoque de imdveis
Aumento de depésitos judiciais
Aumento de créditos com partes relacionadas
Aumento de outros ativos
Reducéo no contas a pagar
Reducéao de provisdo para litigios
Reducdo dos tributos a recolher
Aumento / (redugdo) de salérios e encargos sociais
Aumento de outras contas a pagar

Juros pagos

Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aporte em titulos e valores mobiliarios
Resgate de titulos e valores mobiliarios
Aporte de capital em investidas
Reducdao de capital em investidas
Aquisicao de investimento em coligadas
Aquisigao de imobilizado
Custo de desenvolvimento
Aquisicao de direitos contratuais
Mutuo com controladas
Dividendos recebidos

Fluxo de caixa liquido originado das / (aplicado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizacéo do principal das debéntures

Dividendos pagos

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Reducéo de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho

Reducéo de caixa e equivalentes de caixa, liquido

2018 2017
422.758 143.321
1.765 6.025

(6) (58)

1) 1.112

(91) (299)
(1.330) -
(6.762) (5.381)
9.212 28.699
190 396

33 7.718

- 16.130

117.644 24.765
(55.858) (31.828)
2.449 376
o9 ‘&5
(205.087) (679)
(898) (423)
(76.327) (111.524)
(447) -
gz.gsgg (3.609)
1.417 5
3.044 917
(7.102) (29.305)
198.549 46.106
(50.000) -
12.427 -
(65) (9.619)

- 151.701

(1.500) -
(1.158) (19.767)
(2.228) (4.756)

- (822)

- 3.228

- 791
(42.524) 120.756
(335.580) (57.540)
(123.002) (152.266)
(458.582) (209.806)
(302.557) (42.944)
402.165 517.909
99.608 474.965
(302.557) (42.944)

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstragéo do valor adicionado

Periodo de seis meses findo em 30 de junho
Em milhares de reais

2018 2017
Receitas
Receita SCP 633.661 382.982
Vendas brutas com vendas, servigos, locacdes e arrendamentos 4,731 27.264
Outras receitas 273 6.221
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa - reversao/(constituic&o) 1 (1.521)
638.666 414.946
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos e imoéveis vendidos e servigos prestados (1.000) (6.588)
Custos de publicidade (278) (10.619)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (9.609) (56.910)
Gastos com convénios (2.230) (17.484)
Recuperacgéo de valores ativos 6 58
(13.111) (91.543)
Valor adicionado bruto 625.555 323403
Depreciacéo e amortizagéo (1.765) (5.985)
Valor adicionado liquido produzido 623.790 317.418
Valor adicionado recebido em transferéncia
Participag¢do nos lucros de controladas (35) (7.718)
Receitas financeiras 16.071 29.263
Valor adicionado total a distribuir 639.826 338.963
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal - remuneragéo direta (5.359) (18.378)
Pessoal - beneficios (552) (2.973)
FGTS (236) (1.684)
Impostos, taxas e contribuigbes (202.113) (139.778)
Federais (201.568) (137.653)
Estaduais (80) (369)
Municipais (465) (1.756)
Juros e variagBes cambiais (8.616) (29.399)
Alugueis (292) (543)
Juros sobre capital préprio e dividendos (180.000) (60.000)
Lucros retidos (242.758) (83.321)
Valor adicionado distribuido (639.826) (338.963)

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou
“Codemig”) é uma entidade publica, sociedade de economia mista, com sede na cidade de Belo
Horizonte, organizada sob a forma de sociedade por acoes, e controlada pelo Governo do Estado de
Minas Gerais (“Governo de MG”).

Em 19 de dezembro de 2017, a Assembleia Legislativa de Minas Gerais aprovou o Projeto de Lei (PL)
4.827/2017 que autoriza o Poder Executivo do Estado de Minas Gerais a transformar a Codemig em
sociedade de economia mista. O Projeto de Lei foi sancionado pelo Governador do Estado em 3 de
janeiro de 2018, transformando o PL 4.827/2017 na Lei 22.828/2018. Em seguida, foram
desencadeados diversos procedimentos internos da Companhia com a finalidade de promover a abertura
de seu capital, programada para se concretizar durante o exercicio de 2018. A Lei 22.828/2018
determina, ainda, que o Estado mantenha sob seu poder, no minimo, 51% do capital votante da
Codemig, nao podendo, portanto, transferir seu controle acionario sem autorizacio legislativa. Sendo
assim, apo6s efetivada a abertura de capital, a Codemig se transformara em uma sociedade de economia
mista, an6nima, de capital aberto.

O projeto de abertura de capital objetiva diversificar o capital, com a finalidade de promover maior
dinamismo e autonomia a conducao dos negdcios sociais. Ao mesmo tempo, pretende continuar
viabilizando o interesse coletivo, por meio de politicas ptblicas, em prestigio aos principios da
impessoalidade, da eficiéncia, da economicidade e da supremacia do bem comum.

Atualmente o processo de abertura de capital encontra-se paralisado sob anéilise do Tribunal de Contas
do Estado de Minas Gerais.

Objeto social

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais
mediante a atuagao, em carater complementar, voltada para o investimento estratégico em atividades,
setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene e ambientalmente
sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os mineiros, especialmente
nas areas de: (i) mineragao e metalurgia (ii) energia, infraestrutura e logistica; (iii) eletroeletrénica e de
semicondutores e telecomunicacoes; (iv) aeroespacial, automotiva, quimica, de defesa e de seguranca;
(v) medicamentos e produtos do complexo de satide; (vi) biotecnologia e meio ambiente; (vii) novos
materiais, tecnologia de informacao, ciéncia e sistemas da computacao e software; e (viii) indastria
criativa, esporte e turismo.

Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada atuar de forma a: (i) promover
desapropriacao, constituir servidao, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou receber
terrenos e imoveis, destinados a implantacao de indastrias, empresas ou atividades correlacionadas a
seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperacio técnica e econdmica; (iii) participar em
empreendimento econé6mico com empresas estatais ou privadas, mediante contrato de parceria e
subscricdo do capital social; (iv) participar em instituicoes e fundos financeiros legalmente constituidos;
(v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobilidrios de qualquer natureza emitidos por
empresas de capital ptblico, misto ou privado, inclusive mediante utilizagdo de debéntures ou outros
instrumentos conversiveis ou ndo em participacao societaria; (vi) realizar a contratacdo ou a execucao de
projeto, obra, servico ou empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a
exploracao, a producio e a industrializagio, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento
econdmico de substancia mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente; (viii) realizar a implantacao
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e a operacao de area industrial planejada destinadas a instalacdo e ao funcionamento de industrias,
empresas, ou atividades correlacionadas, respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas
privadas dos setores minerossiderirgico e metaldrgico, com a qual mantenha parceria; (x) fomentar
projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovacao; (xi) contratar parceria ptblico-privada,
observada a legislacdo pertinente.

(b) Sociedade em Conta de Participacao com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineracao — CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participacdo em uma Sociedade em Conta de
Participacao (“SCP”), com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao (“CBMM”) que visa
explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Araxa — MG para exploracao de
Niobio.

Uma SCP é uma reuniao de pessoas fisicas ou juridicas para a producao de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “socio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sécio ostensivo
quem pratica todas as operacdes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas,
porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “s6cio
participante”, recebe mensalmente o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “s6cios participantes” integrantes, que nao o “socio ostensivo”, ndo tem participacdo na gestao dos
negocios da SCP, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante ao socio ostensivo. A
SCP nao adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operagoes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus resultados sao
apresentados diretamente na receita liquida. Os recursos obtidos com a SCP sdo aplicados conforme as
diretrizes do estatuto da Companhia, visando o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

(o) Reorganizacao societaria — Cisiao parcial

Em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 31 de janeiro de 2018, retificada e ratificada na
Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 7 de fevereiro de 2018, os acionistas da Companhia
decidiram pela realizacdo de reorganizacao societaria através de cisao parcial (“Cisao”), sendo criada a
Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — CODEMGE (“Codemge”) onde foram
incorporados o acervo liquido cindido com a substancialidade do patrimo6nio da Codemig na data da
cisdo. A Codemge, a partir de entao, é a empresa responsavel pela continuidade dos negbcios de
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais anteriormente realizadas pela Codemig. A cisao teve como
principais objetivos:

(i) dissociar o negbcio de niobio e seu patriménio adjacente das demais atividades executadas pela
Codemig antes da Cisao;

(ii) apresentar aos acionistas da Codemig resultado e fluxo de caixa livres das aplicages usuais
realizadas para o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais; e

(iii) simplificar a estrutura de negocio da Codemig, visando facilitar a apresentacao da empresa ao
mercado, no ambito da abertura de capital da Companhia.

10 de 43



Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A seguir, resumo dos negocios que sdo geridos por cada uma das empresas apos os efeitos da cisao:

Antes da cisao Ap6s cisao
CODEMIG

1. Operacao de niohio—SCP e
COMIPA

2. Subsidiarias:

CODEMIG

2.1. CODEPAR
2.2. PROMINAS (em liquidagao)
3. SCP Agua Mineral
4. Eixos estratégicosde atuacio:

1. Operag¢ao de nidbio —SCP e
COMIPA

4.1. Fomento a Industria Criativa

4.2. Fomento a Industria de Alta

Tecnologia CODEMGE

4.3. Fomento a Industria de
Mineragao, Energia e Infra. 2. Subsidiarias

5. Outras atividades: — 3.SCP AguaMineral

5.1. Terminal Rodoviario de BH 4. Eixos estratégicos de atuacdo
(TERGIP)

5.2. Voe Minas Gerais

5. Outras atividades

5.3. Convénios

5.4. Arrendamentos

A partir da cisao, a Codemig tem como atividade principal o recebimento dos fluxos de caixa advindos de
sua participa¢do na SCP com a CBMM (Nota 1.(b)) e atividades vinculadas as Escritura Pablica de
constituicao da SCP, e ap6s o levantamento de balancetes mensais para a apuracao do lucro do periodo,
tem o objetivo de distribuir no minimo 70% dos lucros através de dividendos intermediarios ou
intercalares mensais, por deliberacido do Conselho de Administracao.

O objeto social da Companhia apds a cisdo segue os dispositivos legais determinados na lei de sua
criacao, e por esse motivo nao puderam ser alterados a fim de restringir a atuacdo da Codemig aquela
mencionada acima — atividades vinculadas a operacdo de ni6bio derivado da Escritura Pablica de
constituicdo da SCP com a CBMM. Portanto, ndo houve alteracao do objeto social da Codemig,
mencionado na Nota 1, no processo de reorganizacao societaria, e isso significa que a Companhia esta
autorizada, e ndo obrigada, a realizar as a¢does promotoras do desenvolvimento econdémico de Minas
Gerais, muito embora nao haja tal intenc¢io pela sua atual administracao. A Codemge, conforme
mencionado anteriormente, assumiu todas as atividades realizadas pela Codemig que nao participacao
no negocio de Nidbio.
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A cisdo parcial da Codemig foi realizada com base no valor contébil do acervo patrimonial, objeto da
operagao, apurado de acordo com o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2017. A
referida operacdo implicou reducao de seu patrimonio liquido na exata proporcao do acervo liquido
cindido e vertido para a Codemge. A data da efetivacao da cisdo, como aprovado pelos acionistas, foi 31
de janeiro de 2018, tendo sido estabelecido na Justificacido da Cisao Parcial, que devem ser imputados a
Nova Companhia (Codemge) as variacbes patrimoniais que tenham ocorrido na parcela do patriménio
cindido, entre a data-base (31/12/2017) e a data da efetivacdo da cisdo (31/01/2018).

O acervo liquido cindido & Codemge na data da efetivacao da cisdo estd composto como abaixo:

Ativo 31/01/2018 Passivo 31/01/2018
Circulante Circulante
Titulos e valores mobiliarios 130.766 Contas a pagar 16.530
Contas a receber 4.483 Tributos a recolher 991
Dividendos antecipados e a receber 394 Salarios e encargos sociais 11.117
Impostos e contribuicdes a recuperar 620 Outras contas a pagar 5.609
Outros ativos circulantes 1.027
Total do passivo circulante 34.247
Total do ativo circulante 137.290
Nao circulante
Nao circulante Contas a pagar 4.180
Impostos e contribuicdes a recuperar 14.942 Provisao para contingéncias 3.423
Depositos judiciais 16.200 Partes relacionadas 98.110
Estoque de im6veis a comercializar 30.707
Outros ativos financeiros 177.756  Total do passivo néo circulante 105.713
Partes relacionadas 97.182
Investimentos 186.792  Patrimoénio liquido
Imobilizado 793.800 Capital social 956.872
Intangivel 17.823 Ajustes de avaliagdo patrimonial 12.911
Reservas de lucro 362.749
Total do ativo néo circulante 1.335.202
Total do patrimoénio liquido 1.332.532
Total do ativo 1.472.492  Total do passivo e patrimonio liquido 1.472.492

Operacoes descontinuadas

As operagoes descontinuadas referem-se ao efeito da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de
janeiro de 2018, quando foi criada, por intermédio de cisdo parcial de parte do patriménio da Codemig, a
Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — CODEMGE (“Codemge”), constituida sob a
forma de sociedade andnima, nos termos do §2° do artigo 229 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de

1976.

A nova companhia é responsavel pela continuidade das ac¢6es de fomento ao desenvolvimento do Estado
de Minas Gerais, que anteriormente eram conduzidas pela Codemig, recebendo todas as atividades e
patrimonios relacionados a elas, com excecao do negéocio de exploracao de nidbio, descrito na Nota 1(b).
A administra¢do optou pela reorganizacao societiria no contexto de abertura de capital da Codemig,
visando segregar riscos e otimizar as atividades de ambas as sociedades.
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Resultado liquido de operacoes descontinuadas no periodo de seis meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Receita liquida 2.977 24.211
Custo dos produtos e imo6veis vendidos e servicos prestados (1.000) (6.573)
Lucro bruto 1.977 17.638
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (11.399) (99.418)
Gastos com convénios (2.230) (17.484)
Resultado com participag0es societarias (629) (8.038)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (3.573) (1.408)
(17.831) (126.348)
Prejuizo antes do resultado financeiro (15.854) (108.710)
Receitas financeiras 1.130 159
Despesas financeiras 77) (444)
Resultado financeiro 1.053 (285)
Prejuizo antes do IRPJ/CSLL (14.801) (108.995)
IRPJ/CSLL - -
Prejuizo do periodo (14.801) (108.995)

As operacoes descontinuadas apresentam prejuizo de R$14.801 em 30 de junho de 2018, totalmente
atribuivel a seus acionistas, a qual corresponde ao periodo de um més findo em 31 de janeiro de 2018. Ja
os saldos de 30 de junho de 2017, as operacoes descontinuadas representam o periodo acumulado de 6

meses findos em 30 de junho de 2017.

Fluxo de caixa das operacoes descontinuadas

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de investimento
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Variacao de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Aprovacao das demonstracoes financeiras

2018

(6.906)
6.906

A emissao destas informagoes financeiras intermediarias da Codemig, foi aprovada pela administracao

da Companhia em 8 de agosto de 2018.
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Base de preparacio

As informacoes financeiras intermediarias, aqui apresentadas, foram elaboradas e apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracio Intermediéria e com a Norma
Internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board - IASB, e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), aplicaveis a elaboracao das Informac6es Trimestrais — ITR. Dessa forma evidenciam todas as
informacoes relevantes, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacio societaria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacoes e as Interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao destas informacoes financeiras intermediérias
estdo apresentadas nas demonstracoes financeiras da Companhia do periodo findo em 31 de janeiro de
2018, divulgadas em 22 de maio de 2018.

Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme no periodo corrente,
estao consistentes com os periodos comparativos apresentados.

Considerando que nao houve alteracoes relevantes em relagao a composicao, a natureza e a politicas
contabeis dos saldos apresentados nas demonstracoes financeiras do periodo findo em 31 de janeiro de
2018, as notas explicativas a seguir estdo apresentadas de forma condensada no trimestre findo em 30
de junho de 2018.

2.1 Investimento

2.2 Classificacao corrente versus nao corrente

2.3 Principais praticas contabeis

2.4 Pronunciamentos emitidos mas que nio estavam em vigor em 31 de janeiro de 2018
2.5 Estimativas e premissas contébeis criticas

2.6 Julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companhia participa de operacgoes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os
recursos financeiros disponiveis gerados pelas suas operacoes. Os riscos associados a estes instrumentos
sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado é efetuada por meio de
informacoes disponiveis e metodologias de avaliagcdo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados
de mercado e métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipoteses e metodologias diferentes.

A Companhia nio aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco elevado. Os valores de
mercado dos ativos e passivos financeiros equivalem aos valores contabeis dos mesmos.
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Conforme descrito abaixo, a Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros inerentes a natureza
de suas operacoes: risco de liquidez, risco de crédito (concentracdo) e mercado (risco de fluxo de caixa
ou valor justo associado com a taxa de juros).

(a) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em funcao de diferenca dos prazos de liquidacao de seus direitos e
obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pela area financeira,
de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de compromissos, nao gerando
riscos de liquidez para a Companhia.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia que sao liquidados em
uma base liquida pela Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente
entre a data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento.

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos

Em 30 de junho 2018
Contas a pagar 177.340 - -
- - 61.163 39.051

Adiantamentos recebidos

Em 31 de dezembro de 2017

Contas a pagar 270.197 4.180 - -
Empréstimos e financiamentos 116.193 113.460 103.935 -
Adiantamentos recebidos - - 51.567 32.945

(b) Risco de crédito - concentraciao

O risco de crédito esta associado primariamente a operagdo da SCP em conjunto com a CBMM. A
substancialidade dos recursos da Companhia é oriunda dessa operacio e repassada pela CBMM, fato que
gera um risco de concentracdo. Nao ha nenhum histérico de perdas significativas registradas em contas
a receber desde a constituicao da Companhia. Os acordos firmados com a CBMM vém sendo honrados
tempestivamente.

Com relacdo ao caixa e equivalentes de caixa, os mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em
vista que a maioria das aplicacoes é de liquidez diaria e estdo distribuidas entre institui¢oes bancarias e
financeiras sélidas, sob a regra de 30% de concentracdo maxima de recursos em uma tnica instituicao. A
politica de aplicacdo da Companhia considera os principios da boa governanga, com vistas a obter o
melhor nivel de retorno em operacoes de baixo risco e sem caréncia ou com prazo de caréncia curto,
tendo em vista o perfil de investimento conservador da Companhia e sua necessidade de liquidez.

A qualidade do crédito das aplica¢oes financeiras e das contas correntes classificadas como Caixa e

Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios é avaliada mediante referéncia as classificagoes
externas de crédito, conforme abaixo:
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Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

30/06/2018 31/12/2017

Depoésitos bancarios em contas correntes (Standard & Poor’s)

brAAA 2.147 2.793
brBBB- - 1
(Fitch Ratings)
AA (bra) 1.249 4.165
A- 2 1
3.398 6.959
Caixa 149 28
Total 3.547 6.987

Aplicacoes financeiras (Standard & Poor’s)

(o)

brAAA 43.265 224.227
brAA- 3.311 3.204
brBBB- 16.741 58.647
(Fitch Ratings)
AA- (bra) 1.600 1.610
A- (bra) 25.076 44.574
BBB (bra) 3.999 40.675
Demais aplicacoes (i) 2.069 22.241
06.061 395.178
Titulos e valores mobiliarios
(Standard & Poor’s)
brAAA 38.631 238.867
brBBB- 20.322 20.378
FIDC (ii) - 11.666
Debéntures (iii) 50.610 -
109.563 315.911

(i) CDB do Banco Semear, que n3o é avaliado por nenhuma das trés agéncias internacionais de rating.

(ii) FIDC APL Minas Gerais que ndo apresenta rating.

(iii)) Em 2018 houve emissao de debéntures pela MGI da qual ndo apresentam rating.

Risco de mercado - risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia estd associado aos empréstimos de longo prazo. A Companhia
gerencia o risco de mercado com o objetivo de garantir que ela esteja exposta somente a niveis minimos
de risco dentro do contexto de suas operacoes. Atualmente a Companhia esti exposta principalmente a
varia¢do do CDI, indice atrelado a correcdo das debéntures, seu principal passivo. Por outro lado, os
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saldos de aplicac¢do financeiras da Companhia sio substancialmente atrelados também a este indice,
reduzindo os impactos de sua variacao. Vale ressaltar que nos tltimos exercicios, a Companhia vem
apresentando seu saldo de caixa e equivalentes de caixa superior ao saldo da divida.

Risco cambial

A Companhia possuia risco de exposi¢cao cambial referente as operagoes de adiantamentos de receitas
mencionadas na Nota 20, realizados em Iene. Tais riscos a exposi¢do cambial eram acompanhados pela
administracdo da Companhia, que avaliava periodicamente os riscos existentes nos passivos atrelados a
outras moedas.

Como mencionado na Nota 20, foi estabelecido nos atos societarios da cisao (Nota 1(c)), que o passivo de
adiantamento de receitas seria vertido para Codemge. Em decorréncia da impossibilidade de
transferéncia desses contratos de adiantamento, foi registrado contas a receber (partes relacionadas)
com a Codemge, no mesmo valor e nas mesmas condi¢6es do passivo (encargos financeiros e
vencimentos) que serao cobradas na ocorréncia da sua realizacio.

Analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos pertinentes
as quais a Companbhia esta exposta no final do periodo. A taxa bésica de juros em 30 de junho de 2018
era de 6,4% e o iene estava cotado 8 R$0,0348. Pela alta correlacido do CDI com a taxa basica de juros,
para efeitos dessa analise de sensibilidade, o mesmo foi considerado como 100% da taxa bésica. A
administracgio, baseada em estimativas de mercado, estima que o cenario provavel da taxa basica de
juros ao final de 2018 represente um aumento de 0,10%, enquanto espera uma alta de 27,51% da cotacio
do iene. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos
financeiros.

A Companhia fez uma anélise de sensibilidade dos efeitos nos seus resultados nos préximos 12 meses,
advindos de uma variacao de 25% e 50% da variacao esperada dos riscos pertinentes aos quais a
Companhia esta exposta.

Taxa / Taxa/
Saldo cotacio cotacdo
contabil Nocional Indexador atual esperada
Ativo
Aplicacoes financeiras 134.692 134.692  CDI 6,40% 6,50%
Letras financeiras 20.322 20.322 CDI 6,40% 6,50%
Debéntures 50.610 50.610 CDI 6,40% 6,50%
Passivo
Adiantamentos de receitas - SCP 100.214 2.902.387 Iene 0,0348 0,0444
Cenarios
Provavel +25% +50% -25% -50%
CDI1
Aplicagdes financeiras 8.755 10.944 13.132 6.566 4.377
Letras financeiras 1.321 1.651 1.981 991 660
Debéntures 3.290 4.112 4.934 2.467 1.645
Iene
Adiantamentos de receitas - SCP (27.793) (59.999) (92.206) 4.413 36.619
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Gestao de capital

A politica da Companhia é manter uma s6lida base de capital visando manter o seu desenvolvimento
futuro pautado pelas diretrizes do seu estatuto social. A Companhia monitorou, em 31 de dezembro de
2017, a relagdo divida patrimonio e indices vinculados aos covenants derivados da 12 emissao de
debéntures da Codemig.

31/12/2017
Total dos empréstimos (Nota 17) 333.588
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (402.165)
Divida liquida (se negativo, caixa liquido) (68.577)
Total do patrimonio liquido 1.665.419
Total do capital (Nota 22) 966.915

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia estava sujeita a determinadas clausulas restritivas existentes
na Escritura de Emissao das debéntures, cujo descumprimento pode acarretar o vencimento antecipado
da divida, ou seja, o pagamento imediato de todas as obrigacoes pecuniarias estabelecidas. Entre essas
clausulas, destaca-se o cumprimento de covenants ou indices financeiros, que sdo acompanhados
semestralmente pela Codemig e revisados por seus auditores independentes. Dessa maneira, a razdo
Divida Liquida/EBITDA, conforme definidos na Escritura, ndo pode ultrapassar 2,5, a razdo Divida
Total/EBITDA, conforme definidos na Escritura, ndo pode ultrapassar 7,5 e a Companhia nao pode
assumir novas dividas cujo valor individual seja superior a R$100.000. A Companhia ndo assumiu novas
dividas apds a emissao das debéntures.

Abaixo apresentamos o quadro com os covenants referentes ao segundo semestre de 2017:

INDICES

Divida liquida/EBTIDA (indice maximo de 2,5 vezes)

Descricao Valor
Divida liquida (A) (355.921)
EBTIDA (C) 538.398
(A) =(0,66) (0,66)
©

Divida total/EBTIDA (indice maximo de 7,5 vezes)

Descricio Valor
Divida total (B) 333.588
EBTIDA (C) 538.398
(B) = 0,62 0,62
©

Os demais itens dispostos na clausula 6.1 da Escritura estabelecem outras condicoes cujo
descumprimento pode levar ao vencimento antecipado da operacao, relacionadas as obrigacdes
pecunidrias e ndo-pecuniarias assumidas e exigéncias de carater societario, como a necessidade de
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anuéncia dos debenturistas em caso de alteracdo no controle acionério da emissora ou na ocorréncia de
cisoes ou fusdes da emissora ou da SCP na qual é s6cia. Em decorréncia da cisio mencionada na Nota 1
(c), a Companhia antecipou a liquidacao das debéntures, conforme descrito na Nota 17.

Estimativa do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente desse preco ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideragao as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracdo na precificacao do ativo ou passivo na data de mensuracao.

Além disso, para fins de preparacao de relatorios financeiros, as mensuracoes do valor justo sao
classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau em que as informacoes
para as mensuracoes do valor justo sdo observaveis e na importancia das informacoes para a
mensuracao do valor justo em sua totalidade:

e informacoes de Nivel 1: sao precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracao.

e informacoes de Nivel 2: sdo informacGes, que nao os precos cotados incluidos no Nivel 1,
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

¢ informacoes de Nivel 3: sdo informacoes nao observaveis para o ativo ou passivo.

Em 30 de junho de 2018, a Companhia ndo apresentava ativos e passivos mensurados ao valor justo.

Instrumentos financeiros por categoria

Classificacdo por categoria de ativos e passivos financeiros ao valor contabil:

30/06/2018 31/12/2017

Ativos

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 99.608 402.165
Titulos e valores mobiliarios 109.563 315.911
Contas a receber 122.618 71.242
Dividendos a receber 1.121 1.515
Contas a receber com partes relacionadas 184.073 18.133
516.983 808.966

FVOCI
BDMG - 177.755
- 177.755
Total de instrumentos financeiros ativos 516.983 986.721
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Passivos
Custo amortizado
Contas a pagar 177.340 274.377
Dividendos a pagar 1 3
Empréstimos e financiamentos - 333.588
Adiantamentos recebidos 100.214 84.512
Total de instrumentos financeiros passivos 277.555 692.480
5 Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2018 31/12/2017
Caixa e bancos conta movimento 3.547 6.987
Certificados de depositos bancarios — CDB 96.061 395.178

99.608 402.165

As aplicacoOes financeiras de curto prazo referem-se a recursos aplicados em Certificados de Deposito
Bancério ou operacdes compromissadas, com liquidez imediata, sujeitas a risco insignificante de
mudanca de valor, sendo consideradas, portanto, equivalentes de caixa. A Companhia possui opcao de
resgate antecipado das referidas aplicagbes financeiras, sem penalidade de perda de rentabilidade.

6 Titulos e valores mobiliarios
30/06/2018 31/12/2017
Fundos de investimento (i) 38.631 283.867
FIDC — APL Minas Gerais (ii) - 11.666
Letras Financeiras (iii) 20.322 20.378
Debéntures (iv) 50.610 -
109.563 315.911
Circulante 38.953 295.911
Nao circulante 70.610 20.000
109.563 315.911
(i) Os fundos de investimento nos quais a Companhia aplica seus recursos possuem liquidez diéria, estao

indexados a taxa DI e possuem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro.

(ii) O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios APL Minas Gerais era classificado como um fundo de
fomento mercantil, nos termos da Deliberacio ANBIMA. E regido pelas disposicdes legais
regulamentares, especialmente a Resolucado CMN N° 2.907/01 e a Instru¢cao CVM n° 356/01, e
alteracoes posteriores. O fundo era administrado pelo Bancoob DTVM, vencedora de processo licitatorio
conduzido pela Companbhia.
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A Codemig liquidou antecipadamente o fundo, considerando a expectativa de nao atingimento do
percentual de direitos creditérios em carteira exigido na Instrucdo CVM N° 356/2001 e os eventos de
liquidacdo constantes em seu Regulamento. Os valores correspondentes a sua liquidacgao e seus direitos
creditérios remanescentes foram recebidos em 09 de fevereiro de 2018.

A Codemig aplicou R$20.000 em letras financeiras subordinadas de longo prazo com o vencimento em
16 de outubro de 2024 e recebimento semestral dos juros previstos para os meses de abril e outubro de
cada exercicio. Em 30 de junho de 2018 a Companhia possuia juros acumulados em R$322 que serdo
recebidos em 20 de outubro de 2018, e por isso, estdo apresentados no ativo circulante. Esse
instrumento tem como remuneracao 125% do CDI.

A Codemig aplicou R$50.000 em 9.362 debéntures simples, ndo conversiveis, emitidas da MGI em 24
de julho de 2012, prazo de vencimento de 10 anos remuneradas a 85% do CDI.

Contas a receber

As contas a receber da Companhia correspondem substancialmente aos valores a receber advindos do
resultado da SCP dos tltimos 30 dias a data de apresentacdo desta demonstracao financeira.
Considerando que o recebimento contratualmente mensal dos resultados da SCP, seu saldo pode
apresentar oscilacoes sem correlacao a variacao das receitas acumuladas do periodo, uma vez que as
bases temporais ndo sio correlatas. Além disso, a Companhia possuia em 2017 valores a receber
decorrentes: de arrendamentos, da venda de vouchers aéreos do projeto Voe Minas Gerais, da
administragdo do terminal rodoviario Governador Israel Pinheiro, da venda de im6veis no curso normal
das atividades e da comercializacao de 4gua mineral. Estio apresentados a valores de realizacao vigentes
na data das demonstracgoes financeiras.

30/06/2018 31/12/2017
Sociedade em Conta de Participacao:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao 122.618 65.699
Outros contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais - 13.858
Contas a receber por venda de iméveis - 445
Demais contas 657 126
123.275 80.128
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (657) (8.886)
122.618 71.242
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A composicao destes saldos por vencimento é como segue:

30/06/2018 31/12/2017
A Vencer 122.618 68.803
Vencidos:
Até 30 dias - 182
Entre 30 e 60 dias - 208
Entre 60 e 90 dias - 1.204
Entre 90 e 180 dias 657 418
Ha mais de 180 dias - 9.313
123.275 80.128

O montante apresentado no saldo de contas a receber esta relacionada a participacdo da Companhia na
SCP com a CBMM, que nao apresenta qualquer histoérico de inadimpléncia.

A Companhia constitui provisao para perda com crédito de liquidacio duvidosa (“PDD”), quando a
administragao entende ter indicacao de perda na realizacao de tais créditos. A administracao analisou
individualmente a situacio dos seus recebiveis e constitui provisao para perdas provaveis com base em
seu julgamento.

A movimentacao da provisdo para perdas de contas a receber estd apresentada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Saldo inicial (8.886) (6.566)
Constitui¢ao (657) (2.861)
Reversao por recebimento do titulo 1 140
Reversao por baixa do titulo / perda 1.339 401
Baixa por cisao 7.546 -
Saldo final (657) (8.886)

Muito embora conceitualmente deveria haver provisao para perda nos termos do IFRS 9 (Nota 2.3(b)),
considerando a caracteristica do contas a receber e a cisao realizada (Nota 1(c)), o eventual efeito em
2018, se houver, é irrelevante.

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).

Dividendos a receber

30/06/2018 31/12/2017

Juros sobre capital préprio BDMG - 394
Dividendos a receber Comipa 1.121 1.121
1.121 1.515
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Impostos e contribuicoes a recuperar

Corresponde basicamente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplicagoes financeiras da
Companhia de 2018 e anos anteriores e antecipagoes no recolhimento de imposto de renda e
contribuicgao social. Pelo fato da Companhia apresentar prejuizo fiscal recorrente, os valores sao
realizados mediante a compensacao dos impostos e contribuicoes federais a pagar da operacao (PIS,
COFINS e CSLL).

30/06/2018 31/12/2017

Imposto de renda 7.736 23.855
Contribuic¢ao social - 727
Outros impostos e contribuigdes a recuperar - 6
7.736 24.588

Circulante 1.101 9.647
N3o circulante 6.635 14.941
7.736 24.588

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisao de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).

Depésitos judiciais

Referem-se a valores depositados em juizo pela CBMM ao INSS em razio de discussoes sobre verbas
trabalhistas. A propor¢ao de 25% (participa¢gdo da Companhia como sécia oculta da SCP) é reduzida
diretamente do contas a receber da SCP até o encerramento do processo. Caso haja éxito da CBMM, o
valor sera revertido pela mesma e entregue a Companbhia, corrigido pelas atualizacoes previstas em lei.
Caso a justiga negue o pedido da CBMM, nenhum outro valor sera cobrado da Companhia, sendo apenas
levantado o deposito pela contraparte.

O saldo dos depositos judiciais efetuados esta demonstrado a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Desapropriacao terrenos entorno Cidade Administrativa - 15.736
Demais depositos 993 1.388
993 17.124

A reducao dos saldos decorre basicamente da cisao de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).
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Estoque de imodveis a comercializar

Representavam estoque de distritos industriais e de terrenos que nao serao destinados para uso proprio
da Companhia e, consequentemente, estdo disponiveis para venda. A composicao dos saldos por
localidade esta demonstrada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Distritos industriais - 10.124
Ribeirao das Neves - 27.185
Sete Lagoas - 1.632
Governador Valadares - 1.244
- 40.185

Provisao para reducdo ao valor recuperavel - (9.690)
- 30.495

A redugio dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).

Participacoes societarias e outros ativos financeiros

A carteira de participacOes societarias era composta por empresas controladas e coligadas, sendo que
apos a cisdo a Codemig permaneceu apenas com a participacao societaria da Comipa, investida que
compartilha o controle com a CBMM. Na referida cisdo, foram vertidos a Codemge, investimentos em
participacgOes societarias em coligadas com influéncia significativa e em controladas, além de
instrumentos financeiros, tais como participacoes societarias sem influéncia significativa e quotas em
fundos de investimentos em participagoes. Para anélise dos saldos dos patriménios cindidos, vide Nota
1.

Outros ativos financeiros

30/06/2018 31/12/2017
BDMG

Saldo inicial 177.755 175.960
Capitaliza¢io do JCP - 791
Capitalizac¢ao dos dividendos - 1.004
Baixa por cisdo (177.755) -
- 177.755

FIDC - APL Minas Gerais
Saldo inicial - 11.091
Valorizagao de cotas - 575
Reclassificacao para titulos e valores mobiliarios - (11.666)
Total - 177.755
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Investimentos em participacoes societarias

A Companhia possui investimento na Comipa, empresa controlada em conjunto com a CBMM, com a
finalidade de manutencao de esforcos em conjunto com a CBMM para exploracao e lavra de minérios de
pirocloro na regiao de Araxd/MG. A Codemig possui um total de 208.055.520 a¢oes integralizadas, sem
valor nominal na Comipa, representando uma participacao no capital social total de 50,99%.

30/06/2018 31/12/2017
Valor patrimonial

Investimentos do investimento Total Total
CODEPAR - - 180.260
CODEAGUAS - - 1.831
PROMINAS - - 2.446
COMIPA 863 863 268
Outros investimentos - - 1.275
863 863 186.080
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Composicao e movimentacao dos investimentos em participagoes societarias durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho:

Resultado de Ajuste de avaliacao
Controladas e Saldo em Aquisicao de equivaléncia patrimonial reflexo Baixa por Saldo em
coligadas 31/12/2017 participacido patrimonial dos investimentos cisio 30/06/2018
CODEPAR 180.260 - (584) 44 (179.720) -
CODEAGUAS 1.831 60 (194) - (1.697) -
PROMINAS 2.446 - 153 - (2.599) -
SCP Agua mineral - 1.500 - (1.500) -
COMIPA 268 - 595 - - 863
Outros investimentos 1.275 5 (3) - (1.277) -
186.080 1.565 (33) 44 (186.793) 863
Aquisicao Resultadode  Ajuste de avaliacao

Controladas e Saldo em de Reduciode equivaléncia patrimonial reflexo Distribuicao de Saldo em
coligadas 31/12/2016 participacio capital patrimonial dos investimentos dividendos/JCP  31/12/2017
CODEPAR 349.260 34.860 (163.500) (38.943) (234) (1.183) 180.260
CODEAGUAS 1.336 3.000 - (2.505) - - 1.831
PROMINAS 6.529 17.252 (16.702) (5.255) 622 - 2.446
COMIPA 268 - - 1.121 - (1.121) 268
Outros investimentos 1.264 60 - (49) - - 1.275
358.657 55.172 (180.202) (45.631) 388 (2.304) 186.080
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Informacodes patrimoniais e de resultado do periodo sob analise

Patrimonio Outros resultados

liquido Lucros ou (prejuizos) abrangentes Resultado abrangente total
Controladas
CODEPAR (i) 179.720 (584) 44 (540)
CODEAGUAS (1) 1.697 (194) - (194)
PROMINAS (i) 2.606 (42.098) - (42.098)
Coligadas
COMIPA 527 1.165 - 1.165
SCP Agua Mineral (i) 3.000 - - -

0] Empresas mantidas como investimentos em controladas e coligadas pela Codemig até a data da cisdo. Subsidiarias integraram o acervo de

investimentos descontinuados, conforme Nota 1 (a). A data base considerada para apresentagdo das informacgoes patrimoniais e de resultado
destes investimentos foi 31 de janeiro de 2018, considerando sua saida a partir da cisao.
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Imobilizado

O imobilizado da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:

Prédios e Equipamentos Imobilizado Outros

Terrenos benfeitorias operacionais em andamento imobilizados Total

Em 31 de dezembro de 2016
Custo 257.413 566.864 67.122 158.707 16.748 1.066.854
Depreciagdo acumulada - (117.486) (33.349) - - (150.835)
Impairment (2.274) (1.427) - (80) - (3.781)
Saldo contabil, liquido 255.139 447.951 33.773 158.627 16.748 912.238
Aquisic¢oes 208.365 3.382 2.725 1.058 55 215.585
Baixas (55) (500) (1.650) - - (2.205)
Transferéncias 5.649 17.017 9.756 (17.735) (16.285) (1.598)
Depreciagao - adi¢oes - (3.640) (2.177) - - (5.817)
Depreciacao - baixas - 162 2.737 - - 2.899
Impairment - 43 - - - 43
Em 30 de junho de 2017 469.098 464.415 45.164 141.950 518 1.121.145

Em 31 de dezembro de 2017
Custo 466.525 584.900 80.394 170.453 88 1.302.360
Depreciagdo acumulada - (122.163) (37.101) - - (159.264)
Impairment (2.224) (1.340) - - - (3.564)
Saldo contabil, liquido 464.301 461.397 43.293 170.453 88 1.139.532
Aquisigoes - - 183 975 - 1.158
Baixas (83) (373) - - - (456)
Depreciagio - adi¢oes - (1.208) (528) - - (1.736)
Depreciacao - baixas - 266 - - - 266
Impairment - 6 - - - 6
Baixa por cisao (Nota 1 (c)) (225.009) (354.327) (42.948) (171.428) (88) (793.800)
Em 30 de junho de 2018 239.209 105.761 - - - 344.970
Custo 239.209 108.243 - - - 347.452
Depreciagao acumulada - (2.482) - - - (2.482)
Saldo contabil, liquido 239.209 105.761 - - - 344.970
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Conforme Instrumento de rerratificagao a Justificacao de Cisao Parcial da Companhia, aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 7 de fevereiro de 2018, ndo compuseram a parcela de
patrimonio cindido para a Codemge e, portanto, remanesceram no patrimoénio da Companhia, o terreno
de 349.000 m2 situado no bairro Olhos D’ Agua, em Belo Horizonte, bem como a fracio ideal
correspondente a 41,48% do terreno, edificagoes e benfeitorias do Centro Cultural Presidente Itamar
Franco, conjunto arquiteténico que abriga uma sala para concertos sinfonicos, com padrao acudstico
internacional, e também é sede da Radio Inconfidéncia e da Rede Minas de Televisao, cujos valores
correspondem a R$167.900 e R$177.641, respectivamente.

O Centro Cultural Presidente Itamar Franco, descrito acima, esta cedido em comodato niao oneroso a
partes relacionadas (empresas e entidades do Estado de Minas Gerais). O terreno, por sua vez, aguarda
destinacao pela Companhia.

A situacao destes ativos esta condizente com o objeto social da Companhia (Nota 1), que é promover o
desenvolvimento econdmico do Estado de Minas Gerais.

Intangivel

O intangivel da Companhia apresentou a seguinte movimentacao:

Custos de Direitos Marecas e Direitos de

desenvolvimento contratuais patentes lavra e jazidas Total

Em 31 de dezembro de 2016
Custo 8.747 860 209 12.100 21.916
Amortizagdo acumulada - (15) - - (15)

- - (11.866) (11.866)

Impairment -
Saldo contabil, liquido 8.747 845 209 234 10.035
Aquisigoes 4.756 784 - - 5.540
Amortizacao - (80) - - (80)
Em 30 de junho de 2017 13.503 1.549 209 234 15.495
Em 31 de dezembro de 2017

Custo 14.023 1.644 214 12.100 27.981

Amortizagdo acumulada - (312) - 3) (315)

Impairment - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 14.023 1.332 214 68 15.637
Aquisicoes 2.228 - - - 2.228
Amortizagdo - adi¢oes - (29) - - (29)
Baixa por cisdo (Nota 1 (¢)) (16.251) (1.303) (214) (55) (17.823)
Em 30 de junho de 2018 - - - 13 13

Custo - - - 13 13
Saldo contabil, liquido - - - 13 13
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Partes relacionadas

Os saldos e as transacoes da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte

composicao:

Grupo econémico
CODEMGE
Circulante
Contas a receber (i)
Contas a pagar
Nao circulante
Adiantamento de
recebiveis (Nota 20)(iii)
BDMG
Circulante
Juros sobre capital proprio
(Nota 8)
Dividendos a pagar
MGI
Nao circulante
Debéntures / receita
financeira (Nota 6)
Contas a receber (ii)
Estado de Minas Gerais
Circulante
Contas a receber
Controladas
CODEAGUAS
Nao circulante
Despesas compartilhadas
PROMINAS
Circulante
Contas a receber / receita
Nao circulante
Despesas compartilhadas
Mutuo
Coligadas
COMIPA
Circulante
Receitas arrendamento
Dividendos a receber
(Nota 8)
Outros
CBMM
Circulante
Contas a receber / receita
(Notas 7 e 23)
Contas a pagar / IR
(Notas 16 e 23)
Outras (Nota 16)
Nao circulante
Adiantamento de
recebiveis (Nota 20) (iii)
Convénios (Nota 1(a))
Gastos com convénios
(Nota 25)

ATIVO

PASSIVO

RECEITA

DESPESA

30/06/18

31/12/17

30/06/18

31/12/17

30/06/18

30/06/17

30/06/18 30/06/17

81.938

100.214

50.610

1.921

1.121

122.618

394

17.992

784

141

126

1.121

65.699

177.340

100.214

249.736
5.512

84.512

633.661

(198.368)

47

382.982

(129.364)

(1.698; -

(2.230) (17.484)

) Refere-se principalmente a despesas de responsabilidade da Codemge, que tem sido pagas pela
Codemig e deverao ser ressarcidas pela empresa controladora.

(i) Refere-se a contas a receber da Minas Gerais Participagdes S.A. — MGI pela venda de parcela da
participacao da Codemig no BDMG, em 16 de junho de 2016. Referido conta a receber foi vertido
para Codemge através da cisao (Nota 1(c)).
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(iii) Conforme determinaram os atos societarios da cisdo mencionada na Nota 1 (¢), os
adiantamentos de receitas recebidos, decorrentes de operacoes futuras da SCP, deverao ser
liquidados pela Codemge quando de seu vencimento, a partir de 2020 (Nota 20). Considerando
que a Codemig é a s6cia da SCP mantida com a CBMM, a Companhia figurara como
intermediéria dessa liquidacdo, sendo assim, um ativo de igual valor foi constituido contra a
Codemge, na data da Cisdo, e tem sido atualizado na mesma proporcao do passivo.

(b) Gastos com convénios

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais,
e nesse contexto, estd autorizada a firmar contrato ou convénio de cooperagao econdmica ou técnica e
vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no Estado. Devido a cisao parcial
mencionada na Nota 1(c), houve transferéncia integral das obrigagoes legais e contratuais dos contratos
de convénios para a Codemge, de modo que atualmente a Codemig nao possui compromisso com
convénio.

(o) Concessao de direito de uso de imoéveis a partes relacionadas

Conforme descrito na Nota 13, a Companhia possui iméveis cedidos em comodato nao oneroso a partes
relacionadas (empresas e entidades do Estado de Minas Gerais).

(d) Remuneraciao da administracao

A administracdo da Companhia é conduzida de forma integrada com a Codemge, dessa forma, os custos
da estrutura bem como as despesas administrativas, exceto pela folha de pagamentos, observada a
praticabilidade da atribuicao, sdo absorvidos pela Codemge.

Considerando que a administracdo da Codemig possui cargos administrativos na Codemge, todos seus
membros abriram mao de seus recebimentos na Codemig, uma vez que pela Lei 13.303/16 é proibida a
assuncdo de cargos remunerados em mais de um ente publico. Portanto, ndo ha despesas com
remuneracdo da administracio no resultado da Companhia em 30 de junho de 2018.

As despesas com remuneragio e encargos dos principais executivos e administradores da Companhia e
da Codemge durante o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2018 totalizaram R$3.544 e estdo
contabilizadas na Codemge (R$3.046 em 30 de junho de 2017).

16 Contas a pagar

As contas a pagar sdo obrigacoes por bens ou servigos adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negdbcios e também os impostos gerados na operacao da SCP.
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A composicao destas contas a pagar estd demonstrada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

IRPJ / CSLL- SCP (i) 174.657 238.993
Valores a pagar SCP (ii) 2.683 10.743
Valores a ressarcir a SCP (iii) - 5.512
Fornecedores nacionais - 19.129

177.340 274.377
Circulante 177.340 270.197
Nao circulante - 4.180

177.340 274.377

(i) A Companbhia, através de sua participacao na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente

(i)

os recursos oriundos da atividade da exploragdo do ni6bio. Os impostos e demais passivos em
aberto da SCP na data de encerramento do balanco sao reconhecidos pela Companhia como contas
a pagar — SCP, uma vez que serdo devolvidos 8 mesma quando da quitacdo dos débitos. Tais saldos
em aberto no balanco correspondem aos saldos dos tributos devidos acumulados do exercicio
corrente. Os saldos sdo acumulados até o més de dezembro e sua quitacio ocorre em janeiro do
exercicio subsequente.

O lucro liquido da SCP com a CBMM ¢é apurado no regime de competéncia e apresenta ajustes de
caixa para sua efetiva distribuicdo mensal. Isto posto, os valores apurados em provisoes registradas
no lucro liquido da SCP sao registrados no contas a pagar da Companhia, tendo em vista a
expectativa de sua liquidagdo e consequentes ajustes de caixa em resultados futuros da SCP.

(iii) Apos reunioes realizadas ao longo do exercicio de 2017, a Codemig e CBMM, ap6s analisarem os

termos da Escritura Publica e a interpretarem a mesma a luz dos reais fatos ocorridos, se
manifestaram pela mudanca de determinadas praticas, principalmente quanto a variagoes
cambiais, adotadas para melhor refletir a esséncia da Escritura Pablica. Essas mudancas de pratica,
geraram um saldo a ressarcir a CBMM de R$ 5.260. Esse montante foi atualizado por 100% da taxa
do CDI do dia da comunicacao e foi quitado em parcelas iguais na apuracao da participacao nos
lucros liquidos da SCP de fevereiro e margo de 2018.
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Empréstimos e financiamentos

Os saldos dos empréstimos e financiamentos estao assim demonstrados:

Debéntures

Juros

Custos da transacao
Prémio debéntures

Circulante

Nao circulante

31/12/2017

335.580
1.304
(4.724)
1.428

333.588

116.193

217.395

333.588

As debéntures estavam garantidas pelos recebiveis do Grupo com a CBMM, realizados através de sua
SCP. Sua remuneracao foi avaliada por taxa equivalente ao CDI + 2,25% a.a., cujos juros remuneratorios

sao pagos mensalmente.

As debéntures foram emitidas em 14 de novembro de 2012, com dois anos de caréncia do principal, e
possuiam o vencimento final em 14 de novembro de 2020, com a primeira amortizacao paga em 14 de
novembro de 2014. Entretanto, em 26 de fevereiro de 2018, ocorreu o resgate antecipado da totalidade

das Debéntures de emissao da Companhia.

Abaixo encontra-se apresentada a movimentacao dos empréstimos:

Saldo inicial

Amortizacao do principal
Pagamento de juros

Pagamento de prémio debéntures
Juros incorridos

Provisdo prémio debéntures

Saldo final

Tributos a recolher

PIS e COFINS

Imposto sobre mercadorias e servi¢os
Impostos e contribuigdes retidas de terceiros
Impostos e contribui¢des retidas sobre salarios
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30/06/2018 31/12/2017
333.588 447.816
(335.580) (115.080)
(5.674) (48.905)
(1.428) -
9.094 48.329
- 1.428
- 333.588
30/06/2018 31/12/2017
247 796
- 717
13 1.339
2 1.340
262 4.192
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A redugido dos saldos decorre basicamente da cis@o de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).

Salarios e encargos sociais

30/06/2018 31/12/2017

INSS 6 2.260
Provisao de férias e 13° salario - 5.590
Provisao de participac¢ao nos lucros e resultados (PLR) - 3.192
Outros - 1.498
6 12.540

Em 31 de janeiro de 2018, foi aprovado em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria que por efeito da
cisao a Codemig devera aditar e estender os efeitos dos acordos de convengao coletiva a Nova
Companhia (Codemge), visando a garantia de manutencio de todos os direitos trabalhistas de todos os
empregados da Codemig, que foram transferidos para a Codemge.

A redugdo dos saldos decorre basicamente da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de
2018 (Nota 1(c)).

Adiantamentos recebidos

30/06/2018 31/12/2017

Adiantamento de receitas - SCP 88.561 88.561
Variacao cambial do adiantamento de receitas - SCP 11.653 (4.049)
100.214 84.512

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, pode concordar em
participar dos adiantamentos realizados pela socia ostensiva decorrentes de operacoes futuras da SCP.
Do valor em aberto, R$49.539 foram recebidos em 2015 e R$39.022 em 2016 e sdo vinculados a receitas
futuras a serem concretizadas entre 2022 e 2023, na primeira operacao, e entre 2020 e 2021 na segunda
operagdo. Tais adiantamentos foram realizados em moeda estrangeira (iene) e serdo quitados através da
vinculacao do cambial com a entrega de mercadoria para o mercado na moeda transacionada.

Foi estabelecido nos atos societarios da cisao, mencionada na Nota 1(c), que o passivo de adiantamento
de receitas — SCP seria vertido para Codemge. Em decorréncia da impossibilidade de transferéncia
desses contratos de adiantamento, foi registrado contas a receber (partes relacionadas) com a Codemge,
no mesmo valor e nas mesmas condi¢des do passivo (encargos financeiros e vencimentos).
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Abertura dos adiantamentos de recebiveis e caugdes por ano de vencimento:

30/06/2018 31/12/2017

2020 24.073 20.293
2021 24.073 20.293
2022 13.017 10.981
2023 39.051 32.945
100.214 84.512

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em acoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacoes, envolvendo questées tributarias e
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Devido ao efeito da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em
31 de janeiro de 2018, as variacoes patrimoniais dos saldos informados estdo apresentadas na Nota 1 (c).

As provisoes para contingéncias contabilizados em 30 de junho de 2018 estao demonstradas a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Contingéncias trabalhistas - 140
Contingéncias civeis (i) 18.960 21.406
Contingéncias tributarias - 1.375

18.960 22,021

Do saldo total, R$18.960 (R$18.960 em 31 de dezembro de 2017) decorrem da obrigagio de indenizacao
pelo resgate de acgbes ocorrido na transformacao da Codemig de sociedade de economia mista em
empresa publica conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de
2010. Os ex-acionistas possuem até 2020 para reclamarem os valores de indenizacao das acoes
resgatadas. O ex-acionista com maior representatividade é a Solaris Company Limited, que figura como
polo ativo em uma acdo contra a Codemig que visa aumentar o valor da indenizac¢ao do resgate das
agoes, além do passivo ja registrado conforme acima pela Companhia. Contudo, na opinido de
especialistas, este litigio teve sua probabilidade de perda classificada como remota. Apesar disso,
considerando as incertezas do processo, a Companhia decidiu por manter a provisdo para a contingéncia
registrada em anos anteriores, até a sua conclusao no judiciario.

Exceto pelo processo civel mencionado em (i) acima, todos os demais processos envolvendo a
Companhia até a data da cisdo, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela Codemge, conforme Termo
de Indenizacdo e Outras Avencas assinado entre as partes.

Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco
A Companhia esta envolvida em processos relacionados a questoes tributarias, trabalhistas e aspectos
civeis surgidos no curso normal dos seus negocios no montante de R$13.223 em 30 de junho de 2018

(R$15.654 em 31 de dezembro de 2017), para as quais ndo é requerida a provisao para eventuais perdas,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro.
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Como mencionado acima, exceto pela contingéncia civel provisionada pela Companhia, todos os demais
processos envolvendo a Companhia até a data da cisdo, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela
Codemge, conforme Termo de Indenizacdo e Outras Avencas assinado entre as partes, incluindo as
contingéncias classificadas como provéaveis e como possiveis. O valor das contingéncias assumidas pela
Codemge, de probabilidade de perda provavel ou possivel, estd mensurado no paragrafo anterior na data
de 30 de junho de 2018.

Patrimonio liquido
Capital Social

Em 30 de junho de 2018 o capital social subscrito e integralizado é de R$10.127 (R$966.915 em 31 de
dezembro de 2017), representado por 227.199 ac¢bes, sendo que a CODEMGE detinha 159.042 e 0
Governo do Estado de Minas Gerais detinha 68.157 acGes.

Em 5 de marc¢o de 2018 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) o aumento de capital
da Companhia em R$220.071 subscrito pelos acionistas, proporcionalmente a sua participacio no
capital da Companhia, mediante a incorporacao ao capital social das reserva de lucros e emissao de
84.444 novas acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Decorrente desse aumento, R$84
foram incorporadas ao capital social da Companhia, enquanto os R$219.987 restantes foram destinadas
areserva de capital como 4gio na emissdo de acoes, alterando o capital subscrito de R$10.043 para
R$10.127 divididos em 227.199 acdes.

Durante o més de janeiro de 2018 o BDMG transferiu sua tinica agdo ao MGI - Minas Gerais Participacoes
S/A através de Contrato de Compra e Venda de Participacdo Acionaria. Ja em fevereiro de 2018 a MGI e
o Estado de Minas Gerais aportaram acoes da CODEMIG na CODEMGE, nas quantidades de 1 e 99.299,
respectivamente, de maneira que a CODEMGE, naquele momento, se tornou acionista controlador da
CODEMIG.

A reorganizacgio societaria de cisdo ocorrida em 31 de janeiro de 2018, cindiu parte do saldo do capital
social no montante de R$956.872.

Capital autorizado

A Companhia est autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$2.500.000, mediante
deliberacao do Conselho de Administragao, que decidira sobre as condicoes de integralizacao,
caracteristicas das acOes a serem emitidas e preco de emissao.

Reserva de capital
Em 30 de junho de 2018 a reserva de capital era de R$319.500 referente a 4gio na emissdo de ac6es onde
parte do preco da emissdo das ag¢des, que ndo tem valor nominal, ultrapassou a importancia destinada a

formacao do capital social. O 4gio ocorreu nos aumentos de capital social realizados em abril e outubro
de 2016, abril de 2017 e fevereiro de 2018.
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Reservas de lucro
Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% sao aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, na constituicao da
reserva legal, que ndo excedera de 20% do capital social, conforme disposicoes legais. Ainda conforme a
lei, a reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada
para compensar prejuizos ou aumentar o capital. Em 30 de junho de 2018 a reserva legal da Companhia
jé atingiu seu limite legal e ndo é mais necessaria sua constituicao a partir do lucro.

Retencio de lucros

Apbs a constituicao da reserva legal, se aplicavel, a proposi¢ao de dividendos minimos e a compensacao
do saldo de prejuizos acumulados, a Companhia destina o saldo dos lucros acumulados a constituicao da
reserva de retencao de lucros (reserva de lucros para expansao) com o proposito de retencao de recursos
na Companhia para subsidiar e atender aos projetos de investimento aprovados no Conselho de
Administracao que, alinhados ao planejamento estratégico da Companhia, contribuem para o
desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

Dividendos

Em Assembleia Geral ocorrida em 31 de janeiro de 2018, os acionistas da Companhia alteraram a
politica de dividendos autorizando sua distribuicdo intercalar, até o limite periédico minimo de 30 dias
entre as distribuicoes, por meio de deliberacdo do seu Conselho de Administracao. A nova politica de
dividendos também alterou o dividendo minimo a ser distribuido para 70% dos lucros apurados, ap6s as
deducoes legais.

Em 2017, a Companhia distribuiu R$90.000 em dividendos intercalares, baseados nos lucros
apresentados até a data de sua distribuicao, que superaram os dividendos minimos calculados nos
termos do estatuto da Companhia, em seu artigo 7° § 4°, que correspondem a 25% do lucro liquido
anual, ap6s as deducbes previstas em lei.

Dividendos minimos do exercicio de 2017:

2017
Lucro liquido do exercicio 273.350
Reserva legal (5%) (13.668)
Base para dividendos 259.682
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 64.921
Dividendos distribuidos, excedentes ao minimo 25.079
Total de dividendos distribuidos, referentes ao exercicio de 2017 90.000

Durante a Assembleia Geral realizada em 12 de abril de 2017, os acionistas deliberaram pela distribuicao
de R$92.270 de dividendos decorrentes dos resultados do exercicio anterior, dos quais R$55.027 ja
haviam sido provisionados ao final do exercicio de 2016, correspondentes aos dividendos minimos
obrigatorios daquele exercicio social. Adicionalmente, em 24 de novembro de 2017, o Conselho de
Administracao da Companhia deliberou pelo pagamento de dividendos adicionais no montante de
R$40.000, debitados a conta de reserva de lucros.
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A Administracdo da Companhia realizou, no segundo trimestre de 2018, pagamento de dividendos
intercalares no montante de R$180.000, dos quais R$55.000 foram pagos em espécie ao acionista
Codemge e R$ 57.000 foram pagos ao mesmo acionista, através de compensacao com divida dessa
Companhia e R$68.000 foram pagos em espécie ao acionista Estado de Minas Gerais.

Em Reunido do Conselho de Administracao ocorrida no dia 06 de julho de 2018, os conselheiros
ratificaram os dividendos ja distribuidos até esta data, aprovando a distribui¢éo de dividendos
intercalares no montante total de R$304.472, que correspondem a 88,66% do lucro liquido do periodo
de cinco meses findos em 31 de maio de 2018, dos quais R$180.000 foram pagos até 30 de junho de
2018, como mencionado acima, e R$124.472 remanesceram pendentes de distribuicio e serao
contabilizados em julho de 2018, més da aprovacao.

Os dividendos ora aprovados foram destinados aos acionistas conforme suas respectivas participacoes.
Desse montante, cabendo ao acionista Estado de Minas Gerais o montante de R$91.338 e a acionista
Codemge o montante de R$213.134.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Os saldos apresentados em ajuste de avaliacao patrimonial de R$ 13.781 em 31 de dezembro de 2017,
que demonstravam os impactos de contas patrimoniais ja incorridos decorrentes de transagoes que
somente seriam reconhecidas no resultado em momentos futuros. Desse saldo foi cindido uma parcela
de R$ 12.911 (Nota 1(c)), restando o montante decorrente de valorizacao das quotas do FIDC. Esse
instrumento financeiro, anteriormente classificado como disponivel para venda, foi mensurado a valor
justo, com ganhos e perdas nao realizados, reconhecidos diretamente nessa conta de ajuste de avaliagao
patrimonial, dentro dos outros resultados abrangentes. Com a liquidacao do respectivo fundo, em
fevereiro de 2018, os saldos foram realizados e registrados no resultado. O montante baixado no
patriménio liquido monta em R$ 965 liquido dos impostos.

Receita

Seis meses findos em
30/06/2018 30/06/2017
Receita — SCP 633.661 382.982
Receita com arrendamento (COMIPA) 4 4
Receita bruta 633.665 382.986
Impostos (i) (198.368) (129.364)
Outros impostos - -

Receita liquid
eceita liquida 435.297 253.622
Lucro Bruto 435.297 253.622
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Trés meses findos em

Receita — SCP
Receita com arrendamento (COMIPA)

Receita bruta

Impostos (i)
Outros impostos

Receita liquida

Lucro Bruto

30/06/2018 30/06/2017
347.139 178.702
347.139 178.702
(111.847) (62.803)

1 1

235.293 115.900
235.293 115.900

(i) A Companhia recebe os recursos integrais de sua SCP para posterior pagamento dos impostos a ela
relacionados (Notas 1 e 16). Assim sendo, esta linha apresenta gastos com imposto de renda e

contribui¢do social, relacionados a receita da SCP.

24 Despesas gerais e administrativas

Seis meses findos em

Despesas com pessoal
Encargos sociais

Servicos de terceiros
Depreciagao e amortizacao

30/06/2018 30/06/2017
(1.739) (562)

® (112)

(1.255) (420)

(686) (671)

(3.688) (1.765)

Trés meses findos em

Despesas com pessoal
Encargos sociais

Servicos de terceiros
Depreciagao e amortizacao

30/06/2018 30/06/2017
(1.739) (562)

€) (112)

(533) (394)

(351) (337)

(2.631) (1.405)

Em fevereiro de 2018, ap6s a cisdo, Codemig e Codemge assinaram um contrato de servigos
compartilhados determinando quanto do custo incorrido pela Codemge com seu pessoal proprio,
integralmente transferido da cisdo, seria cobrado da Codemig pela sua utilizacao compartilhada. Pela
inexisténcia desse contrato em 2017, ndo ha como refletir seu impacto comparativo no exercicio
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anterior, considerando que, exceto pelas despesas com conselho de administraco e fiscal, as despesas
com pessoal do exercicio de 2017 foram integralmente classificadas como despesas de operacoes
descontinuadas.

Resultado financeiro

O resultado financeiro incorrido pela Companhia esta substancialmente vinculado as oscilagoes dos
saldos de suas aplicacoes financeiras e da sua divida junto aos debenturistas, liquidada em fevereiro de
2018. Ambas operagoes possuem como o benchmark o CDI, de modo que a flutuagio de tal indice
influencia diretamente nos montantes apropriados de receitas e despesas financeiras.

Seis meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Receitas

Juros recebidos de aplicacoes financeiras 11.673 25.959
Variacdo monetaria ativa 2.540 1.785
Outras 610 -
14.823 27.744

Despesas
Juros de empréstimos e financiamentos (9.095) (28.658)
Variacdo monetaria passiva (46) -
Outros (326) (297)
(9.467) (28.955)
5.356 (1.211)
Trés meses findos em
30/06/2018 30/06/2017

Receitas

Juros recebidos de aplicacoes financeiras 2.944 10.748
Variacdo monetaria ativa 1.371 800
Outras 610 -
4.925 11.548

Despesas
Juros de empréstimos e financiamentos (1) (12.936)
Outras (227) (273)
(228) (13.209)
4.697 (1.661)
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Imposto de renda e contribuic¢éio social

A Companhia é tributada com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para a contribuicao social sobre o lucro liquido. Até a data de sua cisao, a Companhia apresentava
prejuizo fiscal ap6s os ajustes sobre o lucro contébil, uma vez que a maior receita da Companbhia,
proveniente da SCP, é tributada na propria SCP.

Com a cisao, os custos e despesas operacionais das demais atividades da Companhia foram absorvidos
pela CODEMGE, tornando mais provavel a possibilidade de apuracao de débitos de IRPJ e CSLL sobre
os seus resultados.

A reconciliacao dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados
estdo apresentados a seguir:

Seis meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Lucro antes do IRPJ/CSLL 422.758 143.321
Ajustes para apuragao do resultado fiscal (adi¢oes/exclusoes) (436.671) (245.756)
Resultado fiscal apurado (13.913) (102.435)
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais (34%) (143.738) (48.729)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Exclusdo permanente do resultado da SCP 148.000 86.230
Exclusoes / (adi¢des) permanentes, liquidas 468 (2.673)
Ativo diferido nao registrado (4.730) (34.828)
Imposto de renda e contribuicio social as aliquotas efetivas - -
Imposto de renda e contribuigio social diferidos - -
Imposto de renda e contribuigao social correntes - -
Total - -
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢do social 0,00% 0,00%
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Lucro antes do IRPJ/CSLL
Ajustes para apuragao do resultado fiscal (adi¢oes/exclusoes)

Resultado fiscal apurado

Imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas nominais (34%)

Ajustes para apuragao da aliquota efetiva:
Exclusdo permanente do resultado da SCP
Exclusoes / (adi¢des) permanentes, liquidas
Ativo diferido nao registrado

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas efetivas
Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferidos

Total

Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social

Trés meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
237.727 73.577
(235.661) (114.181)
2.066 (40.604)
(80.827) (25.016)
80.000 39.406

125 (585)

702 (13.805)

0,00% 0,00%

A Companhia apurou prejuizos fiscais no valor de R$13.913 no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2018 (R$99.548 no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017). Caso a Companhia
tivesse uma expectativa de lucro fiscal nos exercicios futuros, um ativo diferido seria reconhecido na
proporc¢ao de 34% dos lucros projetados, conforme beneficio fiscal vigente. Dessa maneira a
administragao julgou que tais ativos diferidos ndo deveriam ser reconhecidos.

Lucro por acao

Basico e diluido

O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de a¢oes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia
nao efetuou compra de acoes ordinarias nem mantem acoes em tesouraria. O lucro diluido por acao é
calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulacio, para
presumir a conversao de todas as a¢oes ordinarias potenciais com efeitos diluidores. A Companhia nao

possui nenhuma agdo com potencial efeito diluidor.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro do periodo das operacoes continuadas atribuivel aos acionistas da
Companhia

Quantidade média ponderada de ac¢bes ordinérias em circulagio

Lucro basico e diluido por a¢do de operagdes continuadas

Prejuizo do periodo das operacoes descontinuadas atribuivel aos acionistas da
Companhia

Quantidade média ponderada de acOes ordinarias em circulacdo

Lucro basico e diluido por acdo de operacoes descontinuadas

Lucro do periodo das operacoes continuadas atribuivel aos acionistas da
Companhia

Quantidade média ponderada de ag¢Ges ordinérias em circulagio

Lucro basico e diluido por acdo de operacoes continuadas

Prejuizo do periodo das operagoes descontinuadas atribuivel aos acionistas da
Companhia

Quantidade média ponderada de ag¢Ges ordinérias em circulagio

Lucro basico e diluido por acdo de operacoes descontinuadas
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Seis meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
437.559 252.316
197.340 132.647
2.217,28 1.902,16
(14.801) (108.995)
197.340 132.647
(75,00) (821,69)

Trés meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
237.727 113.032
227.199 140.390

1.046,34 805,13
- (39-455)
227.199 140.390
- (281,04)




