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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - Codemig

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Companhia de Desenvolvimento Econémico de
Minas Gerais - Codemig (a "Companhia"), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras
consolidadas da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - Codemig e suas
controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstrag¢oes consolidadas do resultado, do resultado abrangente das mutagoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de
Minas Gerais — Codemig e da Companhia de Desenvolvimento Econdémico de Minas Gerais — Codemig e
suas controladas em 31 de dezembro de 2016, 0 desempenho de suas operagoes e os seus respectivos
fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Chamamos a atencao para a nota explicativa 14 as demonstragoes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém um elevado grau de dependéncia com parte relacionada, sua principal fonte de
recursos, bem como mantém saldos e realiza transagoes com partes relacionadas integrantes do Governo
do Estado de Minas Gerais, em montantes significativos em relacao a sua posi¢ao patrimonial e financeira
e aos resultados de suas operacoes, sendo parte dessas transacgoes representadas por convénios, cujos
desembolsos sdo contabilizados diretamente contra despesa do exercicio, sem contrapartida (i.e. sem
receita correspondente). Dessa forma, as demonstragoes financeiras devem ser analisadas nesse contexto.
Nossa opinido nao esté ressalvada em relacio a esse assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s3o aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma

opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Por que
é um PAA?

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Avaliacao do valor recuperavel dos
investimentos em coligadas (Nota 11.2)

A Codemig Participacoes S.A. — Codepar
(“Codepar”), subsidiaria integral da Companhia,
tem investimentos em outras empresas com
operacoes no Estado de Minas Gerais. Anualmente
a Companhia avalia a existéncia de quaisquer
indicativos de que haja uma reducéo do valor
recuperavel desses investimentos.

A mensuracao do valor recuperavel é uma area que
envolve o uso de julgamentos criticos e com alta
subjetividade por parte da administracio, uma vez
que envolvem projecoes de fluxos de caixa futuros,
taxas de crescimento, taxas de desconto, entre
outras.

A utilizacao de diferentes estimativas e premissas
poderiam apurar valores recuperaveis
significativamente diferentes. Por isso, essa area foi
considerada como de foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros, o entendimento dos controles
internos relevantes relacionados com a preparagao
e revisdo dos indicadores de reducao a valor
recuperavel, bem como as premissas e
metodologias de calculo para o valor em uso das
subsidiirias da Companhia.

Analisamos a razoabilidade e consisténcia: (i) do
modelo de calculo utilizado pela administracao para
preparar as projecoes; (ii) dos dados e das
premissas utilizados na preparacao dos fluxos de
caixa, tais como taxas de crescimento e estimativas
de rentabilidade, por meio da comparacao com
previsoes econdmicas e setoriais; e (iii) das taxas de
desconto, considerando na nossa avalia¢do o custo
de capital para a Companhia e organizacoes
comparaveis.

Testamos a precisao matematica dos calculos e
dados das principais premissas utilizadas nas
projecoes de fluxos de caixa.

Efetuamos analise de sensibilidade para as
principais premissas das projecoes, para avaliar os
resultados em diferentes cenarios possiveis.

Os nossos procedimentos incluiram também a
avaliacao das divulgacoes efetuadas pela
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Companhia nas demonstragoes financeiras.

Apbs aplicagao desses procedimentos,
consideramos que as premissas e as metodologias
utilizadas para as estimativas contabeis sdo
razoaveis e consistentes com os dados e
informacoes obtidos, bem como com as divulgagtes
feitas.

Receita da exploracao do niébio (Notas 1 e

22)

As receitas da Companhia sdo substancialmente
provenientes dos recursos oriundos da atividade de
exploracao do niébio, por meio de sua participacao
em uma Sociedade em Conta de Participacao
(“SCP”) em conjunto com a Companhia Brasileira
de Metalurgia e Minera¢ido - CBMM (“CBMM”).

As receitas sao reconhecidas e os resultados
apurados pela SCP com base em informacoes
obtidas da CBMM, as quais sao monitoradas e
controladas pela administracao da Companhia com
0 objetivo de apurar e registrar os valores de forma
correta, completa e no adequado periodo de
competéncia.

A relevincia dos valores dessas receitas, bem como
os potenciais riscos envolvidos na sua apuracio e
no seu reconhecimento no periodo correto por meio
da SCP, nos levou a identificar essa area como de
risco significativo, o que requer consideracoes
especiais de auditoria.

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu, entre outros, os seguintes procedimentos
descritos a seguir:

Efetuamos a leitura e o entendimento do contrato
entre a Codemig e a CBMM, bem como o
entendimento dos controles internos do processo
de apuracao e reconhecimento de receitas e contas
a receber.

Efetuamos procedimentos analiticos sobre a
movimentagdo mensal das receitas, para identificar
variacOes inconsistentes as nossas expectativas,
obtidas a partir de nosso conhecimento prévio das
operacdes da SCP, e que possam indicar potenciais
problemas de apuracdo e competéncia.

Obtivemos da CBMM a confirmacao direta do valor
da receita anual e do saldo de contas a receber da
SCP em 31 de dezembro de 2016.

Obtivemos o Relatério de Asseguracdo Razoavel
sobre a demonstragdo dos resultados da SCP
relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, produzido por outros auditores
independentes, e verificamos a sua coeréncia com a
analise realizada pela Companhia. Adicionalmente,
efetuamos o recalculo dos valores reconhecidos
como receita anual, com base na férmula descrita
no contrato entre a Companhia e a CBMM.
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Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Além dos testes descritos anteriormente,
realizamos teste de conciliacao dos saldos contabeis
com os relatorios auxiliares e inspecionamos todos
os comprovantes de recebimentos, bem como
realizamos teste de recebimento subsequente de
determinadas contas a receber em aberto ao final
do exercicio referente aos valores da SCP.

Consideramos que os valores e as informacoes
divulgados estao consistentes com os dados e
documentos obtidos em nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstracoes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e
apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragGes financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracées estao conciliadas com as demonstracoes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa
opinido, essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao as
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administragao e no expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex3ao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.



e
pwec

Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - Codemig

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é responsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contéabil na elaboragio das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracio das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacio das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
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chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacGes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional.

< Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicével, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse ptblico.

Belo Horizonte, 5 de abril de 2018

PricewaterhouseCoopers
ditores Independentes
RC 2SP000160/0-5
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Relatério da administracao

Senhores acionistas e demais interessados:

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais S.A. (“Companhia” ou “Codemig”) apresenta
a V. Sas. o Relatério da Administracdo em conjunto com as Demonstracées Financeiras e o relatério dos
Auditores Independentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2016 foi um ano de muitos avancos e conquistas para a Codemig, apesar de um contexto altamente
desafiador pelo ambiente de crise politica e econémica que o Brasil vive e ainda procura superar e, também,
pelo contexto econdmico mundial de menor crescimento da economia internacional e da crise fiscal e
financeira do Estado de Minas Gerais.

O lucro liquido da Codemig em 2016 foi de R$ 230,7 milhées, 39% do lucro obtido no exercicio anterior. Se
excluido evento nao recorrente ocorrido em 2015, relativo a devoluciao de desembolsos com convénio, que
afetou a base comparativa, a reducao verificada no lucro liquido da empresa seria de 44%. Ainda assim, o
resultado obtido em 2016 é expressivo, tendo em vista o impacto do menor volume de vendas de ni6ébio no
periodo e o efeito cambial na principal receita da empresa. A empresa continua a apresentar sélida situacao
financeira, evidenciada pela posic¢ao de caixa e manutengio das obrigacoes de covenants de sua divida.

As acbes da empresa foram desenvolvidas conforme estabelecido no seu Planejamento Estratégico, pautadas
em trés eixos estratégicos: industria de alta tecnologia; indistria criativa; e indtstria de mineracao, energia
e infraestrutura. Em consonéncia com as diretrizes das Politicas Publicas do Estado de Minas Gerais, a
Codemig atua buscando o desenvolvimento econémico e social sustentavel, investindo nos 17 Territorios de
Desenvolvimento do Estado, de forma a contribuir para a reducao das desigualdades regionais existentes e
geracao de emprego e renda.

Os investimentos realizados pela empresa foram focados em segmentos distintos, destacando-se os setores
de materiais estratégicos (nidbio, grafeno, terras raras, dentre outros), aeroespacial e defesa, internet das
coisas (IoT), audiovisual, cinema, moda, gastronomia, turismo, dentre outros. Estes investimentos foram
realizados por meio de aplicacao direta de recursos, como editais de patrocinio, fomento e incentivo, bem
como por meio de parcerias estratégicas com a iniciativa privada.

Também foram aplicados recursos em ativos diversos da empresa localizados em varios municipios do
Estado, visando o resgate do patrimdnio publico e histérico, destacando-se: as acoes envolvendo as Aguas
Minerais, mediante atuacdo da subsidi4ria Code4guas; a reforma do Parque das Aguas do Marimbeiro em
Cambuquira; a elaboracio dos projetos de revitalizacdo do Parque das Aguas de Contendas, em Conceicdo
do Rio Verde; as obras de revitalizacdo do Balneario de Pocinhos do Rio Verde, em Caldas; a conclusao das
obras de restauracao e recuperacao do Teatro de Pocos de Caldas; as obras de revitalizacdo do prédio do
antigo Cassino de Lambari e a obras de conclusao do Teatro Paschoal Carlos Magno em Juiz de Fora.

Outros projetos importantes empreendidos pela Codemig em 2016, sdo o Voe Minas Gerais - Projeto de
Integracdo Regional Modal Aéreo, e o projeto Plantando o Futuro. O primeiro foi implantado com o objetivo
de fomentar os negdcios e o turismo das mais variadas regioes de Minas Gerais, oferecendo a ligacao aérea
a dezessete cidades mineiras com a capital, Belo Horizonte. Por meio do segundo projeto, a Codemig esta
contribuindo para a recuperacao de nascentes e areas degradadas com o plantio de milhares de mudas de
arvores.

1de 82



Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Relatério da administracao

Ainda em 2016, a Codemig assumiu a operacao do Terminal Rodovidrio Governador Israel Pinheiro —
TERGIP e do Terminal Rodoviario José Candido da Silveira, principais terminais rodoviarios de Belo
Horizonte e, desde entao, vem investindo na melhoria das instalagoes e infraestrutura - para o atendimento
as cerca de 3,5 milhGes de pessoas que circularam pelo mesmo, além de atuar para maior eficiéncia e eficacia
dos diversos processos envolvidos na sua gestao.

Em 2016, a Codemig promoveu uma série de a¢es para melhoria e aprimoramento de processos e controle
interno, destacando-se a elaboracao de seu manual de organizacdo, implantacdo do gerenciamento
eletronico de documentos e da assinatura eletrénica, por meio de certificacdo digital. Foram contratadas
mais de 26 mil horas de treinamento para capacitacio e desenvolvimento dos colaboradores, além da
renovacao do quadro de pessoal, por meio de concurso publico e desligamentos incentivados.

Dessa maneira, a Codemig convergiu seus esforcos e recursos buscando alavancar o desenvolvimento
econdmico, fortalecendo as fungdes alocativa, distributiva e de equilibrio econémico para o Estado. A
obtencao destes resultados so6 foi possivel pelo empenho e dedicacdo dos nossos empregados e parceiros.

O ESTADO DE MINAS GERAIS

Minas Gerais é um estado repleto de oportunidades, com posi¢do geografica privilegiada, abundancia em
recursos naturais e mao de obra qualificada. Com uma extensao de 587 mil km2, 20,7 milhGes de habitantes,
Produto Interno Bruto (PIB) de R$ 516,6 bilhGes e PIB per capita de R$ 24,9 mil, o estado possui também
desafios, como aumentar o dinamismo de sua economia e diminuir as desigualdades entre suas diversas
regides.

Entre seu leque de vantagens competitivas intrinsecas, estdo o capital humano diferenciado, seus ativos e
reservas minerais e potencial significativo para o agronegocio. A Codemig direciona sua atuacdo fomentando
a diversificagio da economia mineira e a descentralizacdo de recursos, com foco nos Territérios de
Desenvolvimento. Ao repensar as vocagdes tradicionais, ao mesmo tempo em que investe em vocacoes
inovadoras, a Codemig tem por objetivo contribuir para o aumento do PIB do estado, atrair investimentos
da iniciativa privada, gerar emprego e renda e promover a inclusao social.

A COMPANHIA

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — Codemig é uma empresa piblica, sob a
forma de sociedade por a¢oes controlada pelo Estado de Minas Gerais. A empresa foi constituida a partir da
incorporacdo de empresas publicas com expertise em diversos segmentos de atuacao, tendo sido concebida
com a finalidade de desempenhar um papel complementar as atividades do Estado, alavancando
investimentos de grandes envergaduras e potencializando o desenvolvimento econémico de Minas Gerais.

Em 27 de julho de 2016, por meio da Lei n® 22.257, no ambito da reformulacao da estrutura organica da
administragao publica do Poder Executivo do Estado, da Codemig passou a ser vinculada a Secretaria Geral
do Governo do Estado de Minas Gerais e ndo mais a Secretaria de Desenvolvimento Econdmico. A referida
Lei ampliou, ainda, o objeto social da Companhia com a atuacdo, em carater complementar, voltada para o
investimento estratégico em atividades, setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar, de
forma perene e ambientalmente sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos
0s mineiros.
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Nossa missdao, visao estratégica e valores

Missao: ser uma empresa publica comprometida com o crescimento econémico sustentével de Minas Gerais,
assegurado através do desenvolvimento de solucbes integradas e inovadoras em parceria com o setor
privado.

Visao estratégica: ser uma empresa publica reconhecida como importante indutora do desenvolvimento
econdémico de Minas Gerais, em parceria com o setor privado.

Valores: ética, desenvolvimento, transparéncia e parcerias.

Governanca corporativa

A gestdo da Codemig tem incorporado praticas e principios norteadores da moderna administracao,
contribuindo para maior nivel de governanca corporativa, pautando-se pela transparéncia, prestacao de
contas e responsabilidade corporativa. Desta forma, a empresa busca alcancar maior eficiéncia
administrativa, mitigar eventuais riscos, bem como agregar valor e resultado econ6mico aos seus negdcios.

A estrutura de governanca adotada pela empresa pode ser assim representada:
e Acionistas;
e Conselho de Administracao;
e Conselho Fiscal; e
e Diretoria Executiva.
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Outros importantes instrumentos da governanca da empresa sdo o Cédigo de Conduta Etica e os normativos
do Sistema Disciplinar, orientadores sobre comportamentos e condutas éticas e possiveis implicacoes pela
nao observancia das regras que devem prevalecer no ambiente corporativo. Cabe destacar a implementacio
da ouvidoria interna da Codemig, fomentando a transparéncia na gestao, por meio de importante canal de
comunicacao com os colaboradores da empresa.

Composicao do Grupo Codemig
A Companhia possui trés subsidiarias. Sao elas:
Codepar

A Codemig Participagoes S.A. — Codepar é uma subsidiaria integral da Codemig responsavel pela execucao
de investimentos estratégicos. Atualmente, conta com participacoes acionarias em empresas e em Fundo de
Investimento em Participagdes — FIP, nos segmentos aeroespacial e internet das coisas, e em um banco de
investimentos.

Codeaguas

A Codemig é proprietaria de diversas fontes de aAguas minerais naturais de Minas Gerais, e por meio de sua
subsidiaria Codeaguas Aguas Minerais, zela pelas fontes de Araxa, Caxambu, Lambari e Cambuquira. Além
disso, industrializa e comercializa as suas 4guas para venda em todo o Brasil.

Prominas

Atualmente em processo de extingdo, autorizado pela lei 22.287/2016, a Companhia Mineira de Promoc¢6es
— Prominas é controlada pela Codemig. Até o fim de 2016, a Prominas era a responsavel pela gestao do
centro de eventos Minascentro e centro de eventos e exposi¢oes Expominas de Belo Horizonte, sendo
arrendatéaria do tultimo.

Apoés analise de inventarios, estudos e levantamentos contébeis, a Codemig e os demais acionistas optaram
pela sua extincao, por meio de liquidacao extrajudicial. A Prominas, ap6s rescisao contratual, devolveu a
gestdo do Expominas Belo Horizonte a Codemig, que atualmente é a responsavel pela atividade operacional
do espaco. O objetivo com a liquidacdo é saldar os ativos e passivos e, com distribuicdo dos ativos
remanescentes, repassar aos socios os valores arrecadados apo6s a liquidagio das dividas. No ambito deste
processo, em 2017, o Minascentro foi entregue a Codemig como pagamento de suas ac6es adquiridas e, a
Codemig, por outro lado, buscara viabilizar a transferéncia da administracdo deste ativo por concessio
onerosa dos espacos ao setor privado.

Eixos de atuacao da Codemig
Apoiada por seu planejamento estratégico, a empresa manteve seus investimentos definidos em eixos

estratégicos. Sao eles:

e Fomento a Industria Criativa;
e Fomento a Indastria de Alta Tecnologia; e
e Fomento a Indastria de Mineracao, Energia e Infraestrutura.

Os investimentos nos referidos eixos estratégicos, guardadas suas peculiaridades e grau de maturidade no
desenvolvimento e implantacao dos projetos, contribuiram para a geragdo de emprego e renda no Estado.
Além disso, promoveram condi¢bes redutoras nas diferengas socioecondmicas e culturais dos Territorios de
Desenvolvimento de Minas Gerais.
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Outras atuacoes em 2016

Aguas Minerais

A Codemig é proprietaria das 4guas minerais naturais de Araxa, Caxambu, Lambari e Cambuquira, sendo
as trés tltimas pertencentes ao Circuito das Aguas de Minas Gerais. A exploracio das fontes foi realizada
pela Aguas Minerais de Minas — AGMM (subsididria da COPASA-MG) até 30 de abril de 2016, por meio de
Contrato de Parceria, sendo investidos, pela Codemig, R$ 3,4 milhoes no empreendimento.

No exercicio de 2016, foi criada a Codeaguas Aguas Minerais Ltda, empresa ptblica sob a forma de sociedade
empresaria limitada, tendo como sécios a Codemig — com 99% de participacao, e a Codepar, subsidiaria
integral da Codemig — com 1% de participacao. A partir de 1° de maio de 2016, as atividades de envasamento
e comercializacdo das aguas minerais das referidas fontes passaram a ser realizadas pela Codeaguas.

TERGIP — Terminal Rodovidrio Governador Israel Pinheiro e Terminal José Candido da Silveira

Desde 1° de margo de 2016, o Tergip e o Terminal José Candido sado geridos pela Codemig que, mediante
convénio com o Departamento de Estradas e Rodagem (DER), passou a ser responsavel pela administracao
das atividades e instalacées dos Terminais. Ao todo, durante a gestdo da Codemig, o Tergip e o Terminal
José Candido receberam 3,5 milhoes de passageiros em embarques e 3,2 milhdes de passageiros em
desembarques.

Comprometida com as diretrizes do Governo estadual em prol dos mineiros, a nova gestdo tem trabalhado
para oferecer seguranca, conforto e bem-estar a seus usuarios. A administragéo, ja no inicio do seu trabalho,
esteve empenhada em melhorar o estado de conservagdo do terminal rodoviario e ja tem planejado
investimentos em sua infraestrutura, com o viés de melhorar a experiéncia dos seus usuarios, considerando
sua eminente necessidade de reforma, verificada ndo s6 pela nova gestdo, mas também pelos
frequentadores.

Como parte de medidas de bem-estar e promocao da cultura, foi reinaugurado em agosto de 2016 o Espaco
Cultural Tergip, que é uma area localizada no hall de entrada do terminal rodoviario responsavel por receber
e promover atracbes culturais, proporcionando a interacdo e a interlocucdo da populacdo com a arte.
Objetivando democratizar os bens culturais, o local resgata uma funcéo social da rodoviaria que, além de
um espaco de embarque e desembarque, passa a ser um ambiente de contemplacdo e contato com obras de
artistas mineiros, nacionais e internacionais. Em 2016, foram expostas obras de Rodin, do escultor Pedro
Miranda e do artista Leandro Gabriel.

Cabe, ainda, destacar medidas administrativas adotadas e em andamento, buscando otimizagdo de
processos e maior eficiéncia administrativa.

Voe Minas Gerais — Projeto de Integracdo Regional Modal Aéreo

A Codemig, em 2016, firmou termo de cooperacao técnica com a Secretaria de Estado de Transportes e
Obras Publicas de Minas Gerais — SETOP, visando o estimulo e fomento a aviacio regional, sendo criado
assim o Voe Minas Gerais. Com o intuito de promover o desenvolvimento econémico, oferecendo ligacao
aérea entre Belo Horizonte e o interior, o Voe Minas Gerais transportou mais de 1.500 passageiros em 2016,
com indice de satisfacao dos usuéarios superior a 89%. Atualmente, o projeto atende 17 municipios mineiros.
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Convénios

A Codemig, por meio da celebracdo de convénios com 6rgaos da administracao direta do Estado de Minas
Gerais, destinou, em 2016, R$ 97 milhdes para gastos em infraestrutura, destacando-se: (i) a implantacao
de mata burros, bueiros e vigas, em varios municipios de Minas Gerais; (ii) as obras do teatro Paschoal
Carlos Magno e estruturagado do sistema viario de Juiz de Fora, (iii) pavimentacao da pista de pouso, patio
principal de aeronaves e pista de taxi do Aer6dromo de Trés Coracdes; (iv) execucdo da interligacdo da av.
Joao Daher ao Centro de Capacitacao Aeroespacial de Minas Gerais (CTCA), em Lagoa Santa, com o
referente pagamento das indenizacOes necessarias de areas ocupadas; e (v) obras de melhorias e
pavimentacao do trecho Cordisburgo — Curvelo e recuperacao funcional do trecho Cordisburgo — Entr® BR-
040, entre outros.

Projeto Plantando o Futuro

O projeto Plantando o Futuro foi lancado em marco de 2016 pelo Governo do Estado de Minas Gerais, com
o objetivo de plantar 30 milhGes de &arvores até dezembro de 2018, em todos os Territérios de
Desenvolvimento de Minas Gerais. Responsavel pela coordenacio e pelo apoio logistico e operacional da
acdo, a Codemig evidencia sua politica de gestdo ambiental, com a meta de compatibilizar crescimento
econdmico e preservacao do meio ambiente.

Em ntmeros, o projeto pode ser assim representado:

e 20 mil hectares a serem preservados;

¢ 30 milhGes de mudas de espécies nativas a serem plantadas;

e 40 mil nascentes em processo de recuperacao;

e 6 mil hectares de matas ciliares serao revitalizados;

e 2 mil hectares de areas degradadas, em todo o Estado, serdo recuperados;
e 20 milhoes de pessoas beneficiadas; e

¢ R$ 396 milhoes de orcamento total.

Além de oferecer a populacio a oportunidade de ser protagonista do desenvolvimento sustentavel, o projeto
busca incentivar o reflorestamento, contribuir para preservar a natureza e promover o bem-estar dos
mineiros. Com isso, pretende alcancar uma ampla mobilizacao social, conscientizando a populacio para que
se aproprie da iniciativa e participe ativamente do plantio, da manutencdo e da fiscalizacdo. A iniciativa
prioriza areas degradadas, nascentes de rios e seus afluentes e matas ciliares, bem como a arborizagio
urbana, com vistas ao plantio de arvores em todos os municipios do Estado.

O projeto ja apresenta resultados positivos, tendo conquistado, por meio de convénios e termos de
cooperacao, a viabilizacdo de aproximadamente 25% da meta a ser atingida até dezembro de 2018, ou seja,
cerca de 7,5 milhGes de mudas.
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RESULTADO DOS EIXOS ESTRATEGICOS DE ATUACAO

Em 2016, as seguintes acOes e resultados podem ser destacados, de acordo com os eixos estratégicos de
atuacao:

EIXO DE FOMENTO A INDUSTRIA CRIATIVA

A Codemig tem fomentado a Industria Criativa, uma importante cadeia produtiva de criagao, producao e
distribuicdo de bens e servicos que usam o capital intelectual como insumo primario. As grandes areas
criativas podem ser classificadas em segmentos como: audiovisual, editorial, publicidade, arquitetura,
design, moda, gastronomia, expressoes culturais, musica, artes cénicas, patrimonio e artes, pesquisa e
desenvolvimento, tecnologias da informacao e comunicacao (TIC) e biotecnologia.

O fomento da Codemig & Industria Criativa vai além da busca pelo desenvolvimento econdmico. E uma
importante forma de atuagdo social, que valoriza e incentiva os talentos mineiros e sua rica diversidade
cultural. As iniciativas se estendem para além da Regido Metropolitana de Belo Horizonte, ao valorizar as
distintas regioes de Minas Gerais e promover, a um s6 tempo, a interiorizacao do desenvolvimento e a
abertura de mercados internacionais.

Audiovisual

Em 2016, 20 projetos de longas metragens e séries foram beneficiados, com um investimento total de R$
2,7 milhGes. Além desses investimentos, a Codemig promoveu a MAX — Minas Gerais Audiovisual Expo pela
primeira vez, em 2016. O evento reuniu saldo de negdbcios, exibicdo de filmes e atividades de capacitacao,
promovendo mais de 450 encontros entre produtores, canais e distribuidoras, e gerando expectativa de
negobcios de mais de R$ 200 milhdes.

O Programa Codemig de Apoio ao Cinema — Cineminas ira criar ou revitalizar salas de cinema nos
municipios do interior do estado, com o objetivo de fomentar a indutstria cinematografica mineira. Em 2016,
foram selecionadas 21 cidades que irdo receber os investimentos para reforma dos equipamentos culturais
e artisticos. Em Ponte Nova, na Zona da Mata mineira, a sala de exibicdo do Cineminas sera construida no
prédio do tradicional Hotel Gloria. O investimento prevé, além da instalacdo do cinema no local, a
restauracao do prédio de 150 anos. O contrato de cessdo do imovel ja foi assinado entre a Codemig e a
Prefeitura da cidade. Os projetos ja estdo em fase de licitacdo e uma importante parceria com o SESC/MG
foi firmada, para a criacdo de um centro de exceléncia em artes.

Moda

A Codemig encomendou a Fundagio Joao Pinheiro a mais ampla pesquisa sobre o setor da moda ja feita no
Estado. O estudo mapeou as atividades do setor e sera utilizado para orientar as politicas de fomento.

A Codemig é parceira da FIEMG — Federacao das Industrias do Estado de Minas Gerais na realizacdo do
Minas Trend, o maior saldo de negdcios de moda do pais, que realiza duas edi¢des anuais de lancamento e
comercializacao das cole¢Ges. Com o objetivo de impulsionar a cadeia da moda nos 17 territérios do Estado,
a Codemig abriu sele¢io para trazer 14 marcas ao Minas Trend. As empresas expuseram seus produtos em
estandes coletivos e concorreram ao Prémio Empresa Tendéncia. As trés primeiras colocadas terao estandes
proprios na préoxima edicao do evento.

Novas midias — P7 Criativo

A Codemig é uma das parceiras na implantacdo do P7 Criativo, polo de inovacdo e tecnologia, que ira
funcionar na Praca 7, no coracio de Belo Horizonte. O prédio do antigo Bemge — emblematico imével que
leva o nome de Oscar Niemeyer, arquitetado em 1953 — serd completamente revitalizado para abrigar
profissionais de tecnologia da informacao, comunicagio e da industria criativa.
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Os investimentos previstos poderao atingir até R$ 60 milhdes, sendo que ja foi registrada a Associacao Py
Criativo, formalizando a parceria entre a Codemig, a Secretaria de Estado de Ciéncia, Tecnologia e Ensino
Superior, a Fundacdo Jodo Pinheiro, a FIEMG e o SEBRAE — Servico de Apoio a Micro e Pequenas
Empresas). As operacoes terao inicio em 2017, com a instalacao da equipe em sede provisoria até a conclusao
das obras.

Gastronomia

A primeira edicio do edital de incentivo a gastronomia, lancada em agosto de 2015, permitiu a realizacio,
ao longo de 2016, de eventos gastronémicos em 11 municipios mineiros, representando uma injecao de R$
1,5 milh&o no setor.

A edic@o 2016 do certame permitira a realizacio, em 2017, de 23 eventos gastrondmicos, em 20 municipios
mineiros. Serdo R$ 1,1 milhdo destinados a valorizacdo da gastronomia no Estado, movimentando a
economia de 12 dos 17 territorios.

A companhia realizou agoes de divulgacio da gastronomia mineira durante os festivais do Projeto Fartura
em Sao Paulo, Tiradentes e Belo Horizonte. Em parceria com o SEBRAE, a Codemig levou produtores
mineiros para participar dos eventos e gerar oportunidades de negocio.

Turismo

A Codemig é uma importante agente na preservacdo da memoria cultural e histérica do Estado, sendo
responsavel pela manutencao e administracdo de importantes equipamentos que compdem o patrimonio
histérico e turistico de Minas Gerais. No exercicio de 2016, a Empresa investiu parte de seus recursos na
execucao de obras de conservacao e reforma no Grande Hotel de Arax4, no Palace Cassino e Teatro de Pocos
de Caldas, na reforma do Parque do Marimbeiro, em Cambuquira, na reforma e revitalizacao do Parque das
Aguas de Contendas, em Conceicao do Rio Verde-MG, na obra de reforma do Balneario de Pocinhos do Rio
Verde, em Caldas-MG e no Cassino de Lambari, importantes empreendimentos culturais e de significativo
valor historico. Os recursos aplicados foram importantes na manutencdo dos ativos da empresa e para a
continuidade da memoria viva da cultura de Minas Gerais. Todas as intervencoes seguem as orientacoes do
Instituto Estadual de Patrimonio Histérico e Artistico — IEPHA.

Com o objetivo de desonerar a administragdo destes ativos e dos gastos constantes em manutencao, além
de incentivar a industria do turismo, incorporando o pensamento empresarial da iniciativa privada e a busca
da eficiéncia e da gestao por resultados, a Codemig adotou o formato do arrendamento privado. Dessa
forma, a Companhia oferece a empresarios do segmento hoteleiro e de turismo de Minas Gerais a
oportunidade de unir a expertise, trazida na administracao de seus negocios, aos empreendimentos
turisticos e histéricos do Estado, em busca da melhor exploracao de seus resultados. Os exploradores sao
selecionados por meio de licitacoes publicas, onde, a partir do contrato de arrendamento estabelecido, a
Codemig passa a receber royalties sobre a exploracao dos empreendimentos envolvidos.

Elaborado pela Fundac¢ao Jodo Pinheiro a pedido da Codemig e da SETUR e aprovado em 2016, o Plano
Estratégico para o Desenvolvimento Sustentavel do Turismo aponta melhorias necessarias em cinco frentes:
oferta turistica, qualificacdo profissional, infraestrutura urbana, comercializagdo e gestao publica. A
implantacio das propostas tera inicio em 2017.

O Portal Minas Gerais, que retine informacoes turisticas sobre todo o Estado, foi preparado ao longo de 2016
para ganhar novas funcionalidades, como visitas virtuais a diversos pontos turisticos e plataforma unificada
para a compra de passagens e reservas em hotéis, restaurantes e atragoes mineiras.

Além disso, em 2016, para fomento ao turismo mineiro, a Codemig concedeu patrocinio ao Instituto
Inhotim, responsavel pela manutencao e gestdo de um dos mais relevantes acervos de arte contemporanea
do mundo, com uma cole¢ao botanica que retine espécies raras e de todos os continentes.
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Musica

A Codemig apoia o Instituto Cultural Filarmonica, responsavel pela gestao e manutencdo da Orquestra
Filarmonica de Minas Gerais, por meio de patrocinio. Além disso, a Codemig foi a responsavel e é a
detentora de sua sede e principal local de apresentacoes, a Sala Minas Gerais. Parte do complexo Centro
Cultural Presidente Itamar Franco, a Sala é um espaco de escuta sensivel, capaz de ampliar a experiéncia
com a Filarmonica, comparado a grandes infraestruturas orquestrais internacionais, sem desapontar seus
visitantes nas demais experiéncias sensoriais.

Expominas

Os centros de feiras e eventos — Expominas fazem parte do ativo da Codemig e sdo uma importante
ferramenta de inducio ao desenvolvimento regional. Os empreendimentos estao localizados nas cidades de
Arax4, Belo Horizonte, Juiz de Fora e Tedfilo Otoni. Em 2016, foram investidos aproximadamente R$ 10
milhGes nas obras de reforma da Arena do Expominas de Belo Horizonte, na elaboragio de projetos
executivos de engenharia para adequacao do sistema preventivo e na elaboracao de projetos executivos de
engenharia de sistemas prediais, elétrico e telecomunicac¢des para a infraestrutura de eventos temporarios
da arena multiuso. Nas obras do novo Expominas Sdo Jodo Del-Rei, que serd inaugurado em 2017, foram
investidos aproximadamente R$ 12 milhoes.

Distritos Industriais

Neste ano, foi dada continuidade ao Programa de Revitalizagdo dos Distritos Industriais da Codemig. Apb6s
estudo detalhado das demandas e potencialidades dos 53 distritos industriais, 15 deles foram selecionados
como prioritarios para receber as a¢oes do programa.

Cada distrito recebeu um plano de acao, com metas definidas em conjunto com os dirigentes. Na atual etapa,
de execucao dos planos, estdo sendo trabalhados cinco eixos prioritarios: estabelecimento de governancgas
locais; energia; telecomunicacoes; meio-ambiente e seguranca. No Distrito industrial de Araguari, por
exemplo, foram envidados esforc¢os e recursos para construcao da 22 Etapa da ETE — Estacao de Tratamento
de Esgoto do Distrito Industrial. J4 em Barroso, o convénio celebrado entre a Codemig e a COPASA permitiu
a execucdo das obras do sistema de transporte de dgua.

Em 2016, foram gastos aproximadamente R$ 5,5 milhGes em acoes de preservagdo do meio ambiente,
possibilitando a mitigacao de passivos ambientais e o atendimento a condicionantes ambientais em Distritos
Industriais da Codemig, com o plantio de arvores, gerenciamento de residuos s6lidos, producao de analises
quimicas de efluentes a corpos receptores provenientes de empreendimentos da Empresa.

Eixo de FOMENTO A INDUSTRIA DE MINERACAQO, ENERGIA E INFRAESTRUTURA

Mineracao

A Codemig tem na mineracdo a sua principal fonte de receitas, com maior relevancia sendo observada na
exploracao de ni6bio, em Arax4, realizada em modelo de parceria com a Companhia Brasileira de Metalurgia
e Mineracdo — CBMM. A participacdo da Codemig representa distribuicao de 25% do resultado de uma
Sociedade em Conta de Participacao — SCP, que tem a CBMM como sécia ostensiva.

Em 2016, foi dada continuidade aos investimentos em pesquisa e desenvolvimento na 4rea de mineracao,
como o desenvolvimento de aplicacdo de terras raras na producdo de ligas e imas, em parceria com a
Fundacao Centros de Referéncia em Tecnologias Inovadoras — CERTI, para aproveitamento de novos
minerais associados ao pirocloro de Araxa. Além deste, foi firmado um Acordo de Parceria entre a Codemig,
o Centro de Desenvolvimento da Tecnologia Nuclear — CDTN e a Universidade Federal de Minas Gerais
para o desenvolvimento do Projeto MGgrafeno: producao de grafeno a partir da esfoliacdo quimica de grafite
natural e aplicacoes, no qual sera implementada uma planta piloto para o processo de producao de grafeno.
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Este produto se apresenta como uma grande revolugido nos campos de baterias de ion litio, compositos
poliméricos, filmes finos condutores e sensores/dispositivos.

Infraestrutura

A Codemig concluiu as obras de construcao dos prédios sede da Rede Minas e Radio Inconfidéncia, além do
espaco Casa da Gastronomia, finalizando o conjunto de obras que compdem o Centro Cultural Presidente
Itamar Franco, em Belo Horizonte.

Além disso, foram concluidos os projetos basicos de engenharia do projeto P7 Criativo, importante espaco
que congregara empresas, instituicées cientificas e da industria criativa nas mais diversas areas, no antigo
Prédio do Bemge, na Praca Sete, em Belo Horizonte.

Eixo de FOMENTO A INDUSTRIA DE ALTA TECNOLOGIA

O Governo do Estado busca desenvolver, apoiar e fomentar, por meio da Codemig, a constituicdo e
instalacdo de empresas de alta tecnologia e de inovacao, em setores estratégicos em Minas Gerais. A partir
da criacdo da Diretoria de Fomento a Industria de Alta Tecnologia, a Codemig tem procurado estimular um
circulo virtuoso por meio da diversificacdo de investimentos, feitos pela empresa, com o intuito de aliar a

geracdo do beneficio a sociedade com a captacdo de recursos necessarios a manutencao do status de
provedora do bem-estar social.

Destaca-se também a atuacio da Codemig Participacoes S.A. — Codepar, subsididria integral da Codemig. A
Codepar busca atrair, manter e incentivar empresas e projetos, ao expandir a cadeia dos produtores de alta
tecnologia no Estado de Minas Gerais, considerando as habilidades cientificas de produtores de bens e
proporcionando efetivo desenvolvimento econéomico do Estado. Sua atuacdo se baseia na realizacio de
investimentos em empresas estratégicas, nos segmentos aeroespacial, de defesa, biotecnologia, satde e
medicamentos, mobilidade urbana, semicondutores e internet das coisas, sem desprezar a possibilidade de
investimentos oportunos em segmentos menos dindmicos, mas importantes para a sociedade e para o
Estado de Minas Gerais.

Em 2016, a Codepar realizou um investimento significativo no Banco Mercantil de Investimentos — BMI,
adquirindo sua participacdo acionaria de 58,59%. O projeto de aquisi¢do de participagdo acionaria de um
Banco de Investimento regional e com sede em Belo Horizonte tem como principal objetivo fomentar o
segmento de médias empresas sediadas ou com investimentos no Estado de Minas Gerais e que necessitem
de servicos financeiros ofertados pelo banco para alavancarem seus negdcios, contribuindo para a solidez
da economia do Estado. O banco de investimento preenchera com qualidade uma lacuna bancaria em Minas
Gerais, focando principalmente na atuacdo em segmentos de estruturacao de emissdo de dividas, project
finance, corporate finance, fusées e aquisicoes (M&A).

As principais motivacoes estratégicas da Codemig para realizar o investimento no Banco foram otimizar a
estrutura de investimento da Codemig, através de multiplicador bancario, dotar a Codemig de instrumento
para estruturacao de operacoes financeiras e mercado de capitais, apoiar o crescimento de médias empresas
mineiras por meio de operagoes estruturadas e assessoria técnica financeira em mercado de capitais.
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Relatério da administracao

Em meados do exercicio de 2016, a Codepar concluiu o seu plano de aquisi¢cao de 45% das agdes da Vodafone
Brasil, trazendo a Minas Gerais sua sede administrativa e promovendo o desenvolvimento da area de
internet das coisas. Além disso, o Estado de Minas Gerais aportou na Codemig, que incorporou a Codepar
9,42% de participacdo na Helicopteros do Brasil — HELIBRAS, empresa responsavel pela producio, venda
e pés-venda no Brasil de aeronaves da Airbus Helicopters, maior fornecedora mundial do setor. O objetivo
é contribuir para o desenvolvimento de tecnologia de ponta e, desse modo, para o fortalecimento da
industria aeronautica nacional. Em sua fabrica, localizada em Itajub4-MG, sdao produzidos diversos modelos
de helicopteros que atendem aos segmentos civil, governamental e militar.

A Codepar também iniciou em 2016, em consonancia com o trabalho de estruturacio e desenvolvimento do
mercado mineiro elaborado pela empresa de consultoria McKinsey, o projeto de formacao e investimento
através de Fundos de Investimento em Participacoes — FIPs, em areas estratégicas e com foco no
desenvolvimento nacional e mundial. Neste ano, foi contratado o gestor CONFRAPAR para a gestao do FIP
Aerotec, fundo criado para investimento no setor aeroespacial. A contratacdo de um gestor para o FIP Biotec,
com vistas a investir em empresas com projetos promissores no setor de Biotecnologia, também foi iniciada
no periodo.

DIMENSAO ADMINISTRATIVA
Gestiao e Melhoria de Processos

Durante o exercicio de 2016, foi concluido o mapeamento dos 30 macroprocessos organizacionais, que serao
base para a melhoria da gestao e reducdo de riscos. Em conjunto, foi elaborada uma matriz de riscos e
controles que est4 sendo constantemente monitorada e verificada pela auditoria interna da Companhia, por
meio do seu plano anual de auditoria. A unidade de auditoria interna vem atuando mais ativamente na
revisdo de processos e procedimentos, com o objetivo de fortalecer os controles internos da Companbhia.
Como consequéncia da elaboracdo do plano anual de auditoria, em conjugacao com o mapeamento dos
macroprocessos e com a matriz de riscos, foram realizadas 11 auditorias programadas e 15 nao programadas.
Adicionalmente, a Codemig é auditada pela Auditoria Independente, da PricewaterhouseCoopers — PwC.

Além disso, a Codemig realizou uma série de acoes visando aumentar a sua eficiéncia e eficacia operacional.
Neste sentido, aprimorou seu sistema informatizado ERP, adquiriu a ferramenta FLUIG, bem como
implantou o médulo de orcamento e o sistema informatizado para sua subsidiaria Codeaguas.

A empresa procedeu a digitalizacdo de sua documentacdo, abrangendo cerca de nove milhdes de
documentos. Foi implantado o gerenciamento eletrénico de documentos, ferramenta que permite gerenciar
os materiais em formato digital, preservando e organizando a informacao eletronicamente, possibilitando o
armazenamento, controle, compartilhamento e busca de documentos com agilidade, seguranca e integracao
aos fluxos de trabalho da empresa.

Ao final de 2016, foi implantada a assinatura eletronica por meio de certificacdo digital, o que permitira
maior nivel de seguranca nas aprovacgoes, assim como a eliminacdo de tramitacao de documentacdo em
papel.

Gestao de pessoas e politicas de RH

No ambito de gestao de pessoas, cabe destacar a revisdo do Plano de Cargos e Salarios da empresa, buscando
dotar a Codemig de uma ferramenta de gestdo das carreiras de seus profissionais aderente as praticas de
mercado e alinhada ao novo modelo de gestdo. Salienta-se também a criacao da metodologia da Participagao
dos Empregados no Resultado, que passou a ser atrelada a metas corporativas e especificas alinhadas ao
Planejamento Estratégico da Empresa, com distribuicdo diferenciada, de acordo com o nivel de
responsabilidade dos empregados.
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Relatério da administracao

A Empresa manteve também um Plano de Desligamento Incentivado, aberto a adesio de elegiveis até 31 de
dezembro de 2018, com o objetivo de proceder ajustes no seu quadro de pessoal.

Em 2016, destaca-se, ainda, a renovacao ocorrida no quadro de pessoal da empresa. Isto se deu,
primeiramente, a partir da chegada dos novos empregados que passaram no concurso publico realizado em
2015. Este concurso foi diferenciado por ter, em seu escopo, além de provas de multipla escola, provas
abertas e de titulos, visando obter classificados com maior grau de experiéncia, qualificacio e com
competéncias em areas anteriormente nao previstas e/ou existentes no quadro funcional da empresa. O
Plano de Desligamento Incentivado também contribuiu para a referida renovacao do quadro de pessoal da
empresa.

Ao longo do ano, buscando a capacitagdo, o desenvolvimento e o aperfeicoamento dos empregados, a
Codemig disponibilizou varios treinamentos técnicos, gerais e afetos aos normativos de empresa puablica
para seus empregados, totalizando gasto de cerca de R$ 480 mil e 26 mil horas de treinamento.

Gestao patrimonial

Em 2016, a Codemig procedeu uma série de acGes relacionadas a sua gestdo patrimonial, destacando-se a
implanta¢io de um banco de dados que reflete o arquivo fisico de iméveis da Companhia, uma das ac¢oes
que reflete melhoria no processo de gestio. Neste banco de dados, estao elencados os iméveis da Companhia
por municipio, com todas as informac6es correlatas aos mesmos: caracteristicas, tributos, taxas, situagio
fundiaria, desapropriacao, contratos de cessao, avaliacdo e valor de mercado, dentre outras.

Ainda em relacdo a atuacao da area em 2016, foram mais de 600 intervencoes de regularizacao fundiaria,
51 avaliacbes de iméveis, inimeras alienacoes e doagdes de iméveis aos municipios mineiros, que ja
possuiam imoéveis cedidos pela Codemig. Para isso, foi considerado que os mesmos niao estavam
relacionados a missdo e objetivos estratégicos da Companhia e vao constituir economia para a empresa, em
funcéo de tributos, seguros e taxas relacionadas, que passarao a ser custeadas pelos municipios.

Vale ressaltar, dentre as diversas acoes de regularizacao fundiéria, a regularizacido do bairro de Marimbeiro
em Cambuquira, com impacto social relevante. Foram indenizadas e transferidas 12 familias (60 pessoas)
que ocupavam, de maneira irregular e precaria, os terrenos para o bairro Figueira, com mais dignidade e
infraestrutura. Esta acdo tem cunho ambiental além de social, uma vez que as fossas das casas estavam
poluindo as fontes de agua mineral do parque do Marimbeiro. Para 2017, estdo previstas acoes de
recuperacao da area degradada: limpeza dos terrenos, cercamento das areas e plantio de mudas.

DIMENSAO ECONOMICO-FINANCEIRO

A Codemig, embasada em seu Planejamento Estratégico, buscou ao maximo gerir seus recursos pautada nos
pilares da eficiéncia, eficicia, publicidade, moralidade e imparcialidade na qualidade do gasto, bem como
alavancar investimentos capazes de gerar novas fontes de receitas e contribuir para o desenvolvimento
economico do estado de Minas Gerais.

Em 2016, a Empresa apresentou um grande volume de desembolsos, montantes significativos em relacao a
sua posicao patrimonial e financeira e aos resultados de suas operacoes, destacando-se os recursos
referentes ao compromisso e aporte em investimentos estratégicos na geracdo de novos negocios,
pagamento de juros e amortizac¢io de divida, distribui¢do de dividendos e acerto de imposto de renda com
a CBMM. Ao final de suas operacoes, a Codemig apresentou resultado positivo da ordem de R$ 231 milhoes,
conforme apresentado na demonstracao dos resultados.
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Em 2016, as receitas da Codemig atingiram cerca de R$ 557 milhoes, ante R$ 676 milhGes em 2015. Cerca
de 86% destas receitas sao provenientes do negbcio do nidbio, participacdo em uma Sociedade em Conta
Participacao — SCP com a CBMM. A queda verificada nesta receita advém nao s6 do decréscimo de vendas,
mas incorpora, principalmente, o efeito da valorizacao do real ocorrida em 2016, vis a vis 2015.

RECEITA BRUTA

M Receita Liquida Dedugdes da Receita
937.760
799.087 794.314 825.159
675.832
2013* 2014 2015 2016

* O lucro de 2013 foi impactado pelo impairment da Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais,
posteriormente revertido e reapresentado apenas para o ano de 2014.

Importante destacar o incremento ocorrido na participacdo de novas receitas no total das receitas da
Codemig — 11% em 2016, ante 6% em 2015. Essa diversificagio é explicada principalmente pelo inicio da
exploracao do terminal Rodoviario de Belo Horizonte e pelo incremento de receitas com venda de iméveis.
Além dessas, outras receitas, como aquelas advindas da venda de 4gua mineral pela Codeaguas e de
vouchers aéreos no projeto Voe Minas Gerais, contribuiram para a diversificacdo das receitas da empresa.
Cabe mencionar que investimentos no desenvolvimento e producio de ativos mineréarios, tais como imas de
terras raras e grafeno, e investimentos em empresas estratégicas para o Estado, das quais algumas ja
distribuiram dividendos significativos, sdo outras vertentes de atuacao para desconcentracdo das receitas
da Codemig.

Em virtude da crise econdmica instaurada, tanto nacional quanto internacionalmente, a Codemig teve seus
resultados reduzidos no exercicio de 2016. Seu principal efeito ocorreu na queda de 7% na receita da
participacdo na SCP, em conjunto com a CBMM. O aumento de custos, despesas e investimentos realizados
no exercicio de 2016, que tiveram o intuito de manutencao da operacao e desenvolvimento da operacao e do
mercado de ni6bio, somados a reducao da receita, levaram a uma queda de 23% na participa¢iao da Codemig
representando reduc@o nos resultados da Empresa, comparativamente aos exercicios de 2015 e 2016, em
R$ 201 milhoes.
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EVOLUCAO DA RECEITA LIQUIDA

W Aumentar [l Diminuir Total

800,000

675.832
600.000 ] 20.695 6.408 3.524 557.257
400.000 (149.202)
200.000
(-) Participacao (+) Venda de Receita liguida
5CP imoveis 2016
Receita liquida (+) Tergip (+) Outros
2015

A outra reducio relevante, se comparados os resultados de 2015 e 2016, decorre da receita nao recorrente
advinda da devolucdo de recursos de convénios, no montante de R$ 156 milhoes, ocorrida apenas no
exercicio de 2015.

Como parte dos fatos influenciadores do resultado, e em especial do EBITDA, podemos mencionar também
ainfluéncia da depreciacdo da ordem de R$44 milhdes em 2015 da Cidade Administrativa, imével relevante
no ativo da Codemig transferido ao Estado de Minas Gerais em dezembro do referido ano,
consequentemente, ndo depreciado no exercicio de 2016.

LUCRO LiQUIDO

I | ucro Liquido

Margem liquida - %

700.000 88% 100%
593,481

600.000 80%

500.000
60%
400.000 42%

300.000

40%
232.533
200.000 20%

100.000 _
-20% 0%

(100.000) 2016 -20%
(94.045)

(200.000) -40%

* O lucro de 2013 foi impactado pelo impairment da Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais,
posteriormente revertido e reapresentado apenas para o ano de 2014.

Em relacdo a divida da Companhia, é importante destacar a redugio das garantias das debéntures obtida a
partir de negociacao e pagamento de prémio aos debenturistas. A administracao entende que a referida
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liberacdo das garantias é vantajosa a Empresa, considerando que possibilita a utilizacdo das garantias
liberadas em uma eventual captacdo de novos recursos financeiros.

Cabe considerar ainda que, mesmo com os expressivos desembolsos no ano, a posicao financeira da
Codemig esta dentro das expectativas da administracao, tendo a Empresa cumprido todos os indices de
endividamento liquido e bruto, tanto no decorrer do ano, quanto no fechamento do exercicio.

EVOLUCAO DO LUCRO LiQUIDO

B Aumentar B Diminuir Total
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PERSPECTIVAS 2017

No exercicio de 2017, serd dada continuidade a agOes relevantes para o crescimento da empresa e o
desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais, alinhadas aos macros objetivos do Governo de
Minas Gerais. A administragio buscara concluir obras de carater relevante e em fase de conclus?o. Iniciara
também o desenvolvimento de novos projetos, com investimentos nas areas da economia criativa, em
energia alternativa e acoes potencializadoras, e convergentes as politicas ptblicas firmadas pelo Estado e
comprometidas com o progresso do ambiente econ6mico mineiro.

A atuacdo da Codemig permanecera focada em setores estratégicos, além de buscar novas interacbes com
novos materiais, eletroeletronica, semicondutores, sustentabilidade e meio ambiente, infraestrutura e
logistica, automotivo, mobilidade urbana, inovacao e base tecnolbégica, quimico, indtstria criativa, esporte
e turismo, e 6leo e gas. Dessa maneira a Codemig convergira seus esforcos e recursos, diretamente e
indiretamente, em investimentos de alavancagem do desenvolvimento economico, fortalecendo as funcgoes
alocativa, distributiva e de equilibrio econémico para o Estado, melhorando a vida dos mineiros.
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Além dos novos negobcios, a administracao estd comprometida com a melhor utilizacdo e melhor retorno do
bem publico ja investido e, nesse sentido, elaborou editais de parceria com a iniciativa privada, seja por meio
de cessao onerosa ou na formacgdo de nova Sociedade em Conta de Participagdo, para que a iniciativa
privada, com a expertise operacional e comercial adequada, possa explorar os ativos publicos com maior
eficiéncia e efetividade. A operacao por parte de um parceiro privado visa repassar a entidade publica, em
questdo a propria Codemig, retornos maiores do que a mesma obteria em sua tentativa de operacionalizacio.
Como editais propostos, podemos exemplificar a utilizacdo de ativos imobiliarios e de eventos como o
Minascentro e o Expominas Belo Horizonte, assim como os ativos minerarios, como as fontes de aguas do
Circuito das Aguas de Caxambu e Cambuquira.

Os estudos geologicos terdo sua continuidade garantida, melhorando o conhecimento que a Companhia gera
em relacdo ao potencial mineral do Estado, além de gerar novas e potenciais aplicagdes minerais com os
atuais estudos em curso - terras raras e MGgrafeno. Para esses dois projetos de desenvolvimento, a Codemig
esta buscando recursos junto a esfera federal, por meio da linha de crédito do BNDES “Inova Mineral”. Essa
linha de crédito pretende reduzir a necessidade de aporte do capital puablico estadual e dividir com o Governo
Federal os investimentos na 4rea de mineragao do Estado, o que permitird a Empresa diversificar melhor os
investimentos.

Na atuacao da Industria Criativa, a Codemig esté elaborando editais para patrocinar eventos audiovisuais,
gastrondmicos e musicais. Como exemplo, destacam-se os seguintes eventos: MAX — Minas Gerais
Audiovisual Expo, previsto para agosto deste ano; Semana Internacional do Café, previsto para outubro;
Megaleite, previsto para junho; além da entrada em operagdo da Casa da Gastronomia, que sera instalada
na antiga Casa de Correcao, regiao Centro-Sul de Belo Horizonte. O imével, que integra o Centro Cultural
Presidente Itamar Franco, foi completamente restaurado pela Codemig, sendo que este novo espaco
recebera atividades de promocao, divulgagio e capacitagdo em gastronomia e culiniria mineira, além de
eventos, oficinas, cursos, exposicoes e demonstracoes. A Casa contara ainda com um espaco expositivo da
gastronomia mineira, servindo como ponto de divulgacao e difusao da culinaria de diversas regides de Minas
Gerais.

A Empresa ainda tera o grande desafio de adequar processos, controles, procedimentos e estrutura de
governanca corporativa e de licitagoes as disposicoes da Lei 13.303, “Lei das Estatais”. Ao longo de 2016, a
Codemig trabalhou o referido assunto, buscando, por meio de técnicas de gestdo da mudanca, obter uma
transicao adequada entre os processos a serem alterados em 2017

O ano de 2017 serd, novamente, um ano de muito trabalho, considerando os diversos projetos em
andamento realizados pela Companhia. A administracdo e toda equipe da Codemig acreditam que, com
trabalho e empenho, o Estado de Minas Gerais expandira seus horizontes e alcancara o desenvolvimento
planejado, com uma economia moderna, dinamica e diversificada.
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Balango patrimonial
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Ativo Notas 2016 2015 2016 2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 517.909 662.269 519.273 664.202
Titulos e valores mobiliarios 6 66.375 116.546 66.379 117.735
Contas a receber 7 60.298 58.115 61.598 59.696
Estoques - - 1.387 565
Dividendos a receber 8 1.953 3.226 4,236 3.226
Impostos e contribuigbes a recuperar 9 10.619 13.295 11.585 13.916
QOutros ativos circulantes 465 183 583 290
Total do ativo circulante 657.619 853.634 665.041 859.630
N&o circulante
Impostos e contribuicbes a recuperar 9 15.294 12.607 15.585 12.607
Depositos judiciais 10 28.080 27.855 28.100 27.910
Estoque de iméveis a comercializar 11 29.880 36.973 29.880 36.973
Outros ativos financeiros 12.1 187.051 193.952 187.594 232.503
Partes relacionadas 15 21.651 - 17.992 -
281.956 271.387 279.151 309.993
Investimentos 12.2 358.657 125.019 347.706 71.068
Imobilizado 13 912.238 903.513 929.456 921.567
Intangivel 14 10.035 443 10.035 443
1.280.930 1.028.975 1.287.197 993.078
Total do ativo nao circulante 1.562.886 1.300.362 1.566.348 1.303.071
Total do ativo 2.220.505 2.153.996 2.231.389 2.162.701

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Balango patrimonial
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Passivo Notas 2016 2015 2016 2015
Circulante
Contas a pagar 16 229.907 268.305 230.885 268.807
Empréstimos e financiamentos 17 116.961 117.638 116.961 117.638
Tributos a recolher 18 3.608 3.163 4.025 3.762
Salérios e encargos sociais 19 10.116 6.544 16.832 7.199
Dividendos a pagar 22 55.027 367 55.027 367
Adiantamentos e caucdes recebidas 20 - - 1.259 2.425
Outras contas a pagar 1.221 196 1.297 247
Total do passivo circulante 416.840 396.213 426.286 400.445
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 17 330.855 444.315 330.855 444.315
Adiantamentos e caugdes recebidas 20 88.561 49.539 88.850 50.374
Imposto diferido 28 133 - 133 -
Provisdo para contingéncias 21 21.379 17.235 21.719 17.235
Passivo financeiro 12.1 - - - 1.696
Qutros passivos nao circulantes 11 - 143 244
Total do passivo ndo circulante 440.939 511.089 441.700 513.864
Total do passivo 857.779 907.302 867.986 914.309
Patrimonio liquido 22
Capital social 845.430 794.158 845.430 794.158
Reserva de capital 25.180 - 25.180 -
Ajustes de avaliagdo patrimonial 13.013 439 13.013 439
Reservas de lucro 479.103 452.097 479.103 452.097
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 1.362.726 1.246.694 1.362.726 1.246.694
Participacdo dos ndo controladores - - 677 1.698
Total do patriménio liquido 1.362.726 1.246.694 1.363.403 1.248.392
Total do passivo e patriménio liquido 2.220.505 2.153.996 2.231.389 2.162.701

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Demonstragéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro por agéo

Receita liquida
Custo dos produtos e iméveis vendidos e servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Gastos com convénios
Resultado com participagdes societarias
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro antes do resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro
Lucro antes do IRPJ/CSLL
IRPJ/CSLL corrente e diferido
Lucro liquido do exercicio

Atribuivel a:
Acionistas da Companhia
Participacéo dos nao controladores

Lucro por agédo atribuivel aos acionistas da Companhia
(expressos em R$ por agéo)

Lucro basico e diluido por agdo — R$

Controladora

Consolidado

Notas 2016 2015 2016 2015
23 542.371 664.803 557.257 675.832
23 (12.215) - (17.778) (3.689)

530.156 664.803 539.479 672.143
24 (191.645) (185.883) (217.533) (202.005)
25 (96.953) (42.711) (96.953) (42.711)

12.2 (12.218) (4.137) 2.343 1.350

26 11.767 179.318 12.178 179.318
(289.049) (53.413) (299.965) (64.048)

241.107 611.390 239.514 608.095

27 78.713 76.561 79.553 79.582
27 (88.135) (93.773) (88.270) (93.786)
(9.422) (17.212) (8.717) (14.204)

231.685 594.178 230.797 593.891

28 - - (133) (410)
231.685 594.178 230.664 593.481

231.685 594.178

(1.021) (697)

230.664 593.481

1.930,26 2.725,62

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Notas 2016 2015 2016 2015
Lucro liquido do exercicio 231.685 594.178 230.664 593.481
Ganho / (perda) de valor justo 12.1 678 - (179) -
Tributos diferidos sobre variagdes de valor justo (145) 147
Baixa da reserva atuarial (439) - (439) -
Ajuste de avaliagio patrimonial reflexo de coligadas e controladas 12.2 12.480 - 13.045 -
Resultado abrangente total do exercicio 244.259 594.178 243.238 593.481
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 244.259 594.178
Participacdo dos ndo controladores (1.021) (697)
243.238 593.481

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracdo das mutag6es do patriménio liquido

Em milhares de reais

Em 1° de janeiro de 2015

Lucro liquido do exercicio
Total do resultado abrangente do exercicio

Constituigdo de reservas (Nota 22)
Aumento de capital (Nota 22)
Reducéo de capital (Nota 22)

Em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Ganho liquido de valor justo
Baixa da reserva atuarial
Ajuste de avaliagao patrimonial de coligadas
(Nota 12.2)

Total do resultado abrangente do exercicio

Outras mutacdes do patrimdnio liquido
Aumento de capital (Nota 22)
Agio na emissao de agdes (Nota 22)
Constituicéo de reservas (Nota 22)
Constituicéo de dividendos (Nota 22)
Reversédo de dividendos prescritos (Nota 22)

Em 31 de dezembro de 2016

Reserva de lucros

Reserva Ajustes de Lucros/ Participacao Total do
Capital de avaliacdo Reserva Reserva (prejuizos dos nao patriménio
social capital patrimonial legal de lucros acumulados Total controladores liquido
1.722.925 - 439 - - (142.081) 1.581.283 2.395 1.583.678
- - - - - 594.178 594.178 (697) 593.481
- - - - - 594.178 594.178 (697) 593.481

- - - 22.692 429.405 (452.097) - -
171.891 - - - - - 171.891 - 171.891
(1.100.658) - - - - - (1.100.658) - (1.100.658)
794.158 - 439 22.692 429.405 - 1.246.694 1.698 1.248.392
- - - - - 231.685 231.685 (1.021) 230.664
- - 533 - - - 533 - 533
3 ; (439) - - - (439) - (439)
- - 12.480 - - - 12.480 - 12.480
- - 12.574 - - 231.685 244.259 (1.021) 243.238
51.272 - - - - - 51.272 - 51.272
- 25.180 - - - - 25.180 - 25.180
- - - 11.584 165.074 (176.658) - - -
- - - - (150.001) (55.027) (205.028) - (205.028)
- - - - 349 - 349 - 349
845.430 25.180 13.013 34.276 444.827 - 1.362.726 677 1.363.403

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 231.685 594.178 230.797 593.891
Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliacéo do lucro antes do
imposto com o fluxo de caixa:
Depreciacéo e amortizagdo 12.376 59.541 13.546 60.448
Proviséo / (reversdo) para perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos (6.557) 4.696 (6.557) 4.696
Proviséo / (reversdo) de provisao para perda por créditos de liquidagéo duvidosa (3.861) 27) (3.861) (232)
Proviséo para litigios 1.084 1.335 1.084 1.049
Receitas financeiras (9.345) (15.061) (9.607) (17.125)
Despesas financeiras 88.339 93.316 88.525 93.316
Valor residual de imobilizado baixado 2.456 1.465 2.546 1.460
Valor de estoques de iméveis vendidos 17.389 - 17.389 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 12.218 4.137 (2.343) (1.350)
Variacdes em provisdes, beneficios e incentivos 4.771 154 11.098 154
Ajustes de capital de giro
Reducédo nas contas a receber 1.678 1.118 1.959 2.955
Aumento de estoques - - (822) -
Aumento dos impostos e contribuicdes a recuperar 1.732 (252) 1.186 (75)
Aumento de estoque de iméveis (5.204) - (5.204) -
Aumento de depositos judiciais (225) (17.148) (190) (16.903)
Aumento de outros ativos (282) (182) (293) (238)
Aumento / (reducéo) nas contas a pagar (38.398) 53.035 (37.922) 53.115
Aumento / (reducéo) dos tributos a recolher 532 (818) 638 (779)
Aumento de salarios e encargos sociais 416 1.259 490 1.204
Aumento de adiantamentos de clientes 39.022 49.539 37.310 51.055
Reducéo do passivo atuarial - (2.993) - (2.993)
Aumento (reducéo) de outras contas a pagar 1.025 (444) 806 (279)
Juros pagos (84.150) (91.269) (84.285) (91.269)
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais 266.701 736.579 256.290 733.100
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aporte em aplicacdes financeiras (264.000) (352.881) (266.906) (426.319)
Resgate em aplicacdes financeiras 320.795 313.914 325.214 403.849
Aquisicéo de imobilizado (22.076) (179.492) (22.500) (180.059)
Aquisicéo de investimento em coligadas - - (147.288) (69.699)
Aporte de capital em controladas e coligadas (167.955) (90.196) (15.854) -
Aporte em instrumentos financeiros (10.500) (1.996) (11.900) (38.851)
Custos de desenvolvimento (8.747) - (8.747) -
Aquisicéo de direitos contratuais (860) - (860) -
Mutuo com controladas (3.455) - - -
Dividendos recebidos 103 1.799 1.988 1.799
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (156.695) (308.852) (146.853) (309.280)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagéo do principal das debéntures (115.080) (115.080) (115.080) (115.080)
Dividendos pagos (139.286) - (139.286) -
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (254.366) (115.080) (254.366) (115.080)
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido (144.360) 312.647 (144.929) 308.740
. . . o . . 662.269 349.622 664.202 355.462
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 517.909 662.269 519.273 664.202
(144.360) 312.647 (144.929) 308.740

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG

Demonstragéo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas

Receita SCP

Vendas brutas com vendas, servigos, locacoes e
arrendamentos

Outras receitas

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa -
reverséo/(constituicéo)

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos e iméveis vendidos e servigos
prestados
Custos de publicidade
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Gastos com convénios
Perda/recuperacao de valores ativos

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagédo
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Participagao nos lucros de controladas e coligadas
Receitas financeiras
Outras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal - remuneracéo direta
Pessoal - beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribui¢cbes

Federais
Estaduais
Municipais
Juros e variagBes cambiais
Alugueis
Juros sobre capital préprio e dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido
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Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
737578 937.760 737.578 937.760
70.900 42.097 87.946 54.547
13.598 182.151 13.989 182.151
584 108 191 108
822.660 1.162.116 839.704 1.174.566
(12.215) - (18.139) (3.689)
(21.227) (19.424) (21.269) (19.440)
(101.137) (63.389) (110.722) (69.222)
(96.953) (42.710) (96.953) (42.710)
1.466 (4.696) 1.466 (4.625)
(230.066) (130.219) (245.617) (139.686)
592.594 1.031.897 594.087 1.034.880
(12.376) (59.533) (13.525) (60.335)
580.218 972.364 580.562 974.545
(12.218) (4.137) 2.343 1.350
78.713 76.561 79.757 79.581
1.417 4.055 1.415 4.055
648.130 1.048.843 664.077 1.059.531
(36.874) (25.549) (48.004) (30.574)
(6.738) (5.213) (8.129) (6.692)
(3.940) (1.978) (4.341) (2.469)
(279.435) (325.849) (282.900) (329.418)
(276.961) (322.935) (279.885) (326.471)
(615) (850) (1.115) (856)
(1.859) (2.064) (1.900) (2.091)
(88.589) (95.622) (89.006) (95.635)
(869) (454) (1.033) (931)
(55.027) - (55.027) -
(176.658) (594.178) (175.637) (593.812)
(648.130) (1.048.843) (664.077) (1.059.531)




Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou
“Codemig”) é uma entidade ptblica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada sob a forma de
sociedade por acoes, e controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”).

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econdémico do Estado de Minas Gerais
mediante a atuagao, em carater complementar, voltada para o investimento estratégico em atividades,
setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene e ambientalmente
sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os mineiros, especialmente
nas areas de: (i) mineracao e metalurgia (ii) energia, infraestrutura e logistica; (iii) eletroeletronica e de
semicondutores e telecomunicacoes; (iv) aeroespacial, automotiva, quimica, de defesa e de seguranca;
(v) medicamentos e produtos do complexo de saude; (vi) biotecnologia e meio ambiente; (vii) novos
materiais, tecnologia de informacao, ciéncia e sistemas da computacao e software; e (viii) industria
criativa, esporte e turismo.

(a) Objeto social

Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada atuar de forma a: (i) promover
desapropriacao, constituir servidao, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou receber
terrenos e imoveis, destinados a implantagao de indtstrias, empresas ou atividades correlacionadas a
seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperacio técnica e econdmica; (iii) participar em
empreendimento econé6mico com empresas estatais ou privadas, mediante contrato de parceria e
subscricao do capital social; (iv) participar em institui¢oes e fundos financeiros legalmente constituidos;
(v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobilidrios de qualquer natureza emitidos por
empresas de capital ptiblico, misto ou privado, inclusive mediante utilizagdo de debéntures ou outros
instrumentos conversiveis ou ndo em participacao societéria; (vi) realizar a contratacio ou a execucao de
projeto, obra, servico ou empreendimento, incluindo estrada, centro de exposigao, feira, evento e
convencao, bem como seus servigcos e equipamentos; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento,
a exploragdo, a producio e a industrializacao, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento
economico de substancia mineral ou hidromineral, como petréleo e gis natural, recursos hidricos, direta
ou indiretamente; (viii) realizar a implantacao e a operacao de area industrial planejada e de areas
destinadas a implantacdo de empresas, bem como contratar estudos e projetos de industrializacdo, em
consondncia com a legislacao municipal e ambiental; (ix) participar em empresa privada dos setores
minerossidertrgico e metalirgico, com a qual mantenha parceria; (x) fomentar projetos nas areas de
ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovacao; (xi) desenvolver empreendimentos, cujas atividades
incorporem novas tecnologias; (xii) contratar de parceria pablico-privada; (xiii) proteger e a preservar
mananciais em estancias minerais de que detenha a concessao; (xiv) construir e administrar, direta ou
indiretamente, prédios e instala¢des relacionados com hotelaria e turismo, bem como promover
programas, projetos e acoes de apoio e incentivo ao turismo no Estado de Minas Gerais; (xv) realizar a
gestao patrimonial dos bens iméveis do Estado de Minas Gerais; (xvi) realizar operagoes visando o
desenvolvimento de projetos e empreendimentos de empresas privadas com importancia e relevancia
para a economia do Estado; e (xvii) efetuar operagio de captagao de recursos financeiros.

(b) Sociedade em Conta de Participacao com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineracao - CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participacdo em uma Sociedade em Conta de
Participacdo (“SCP”), com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Minerac¢ao (“CBMM?”) que visa
explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Araxa — MG para exploracao de
Niobio.
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Uma SCP é uma reuniao de pessoas fisicas ou juridicas para a producao de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sécio ostensivo
quem pratica todas as operacdes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas,
porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “s6cio
participante”, recebe mensalmente o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “s6cios participantes” integrantes, que nao o “sécio ostensivo”, ndo tem participagao na gestao dos
negocios da SCP, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante o socio ostensivo. A SCP
nao adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operagoes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus resultados sao
apresentados diretamente na receita liquida. Os recursos obtidos junto a SCP sao aplicados conforme as
diretrizes do estatuto da Companhia, visando o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

(o) Informacoes sobre empresas controladas

Com objetivo de cumprir com as novas diretrizes do Planejamento Estratégico do Governo de MG, a
Codemig, por meio da sua subsidiaria integral Codemig Participacoes (“Codepar”) — antiga Codegas, esta
investindo recursos em areas chave do desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais através
da aquisicao de participacdo, sem obtencao de controle, de empresas sediadas em Minas Gerais, seja
diretamente ou por meio de fundos de investimento em participagoes.

Em julho de 2016 foi promulgada a Lei Estadual 22.287/2016 que autoriza a extin¢cao da Companhia
Mineira de Promocées (“Prominas”), na qual a Codemig possui controle acionario — 90,59% das acoes.
Em AGE realizada em 03 de novembro de 2016, os s6cios da Prominas aprovaram, por unanimidade,
sua extinc¢ao por liquidacdo. As principais atividades da PROMINAS, representadas pela gestao e
exploracao da Expominas BH e pelo espaco de feiras e eventos Minascentro nao serao descontinuados,
mesmo apos a extingdo da controlada. Essas atividades serdo assumidas pela CODEMIG.

Além de autorizar a extin¢gdo da Prominas, a referida lei estadual incumbiu a4 Codemig a atribuicao de
manter, em conjunto com o BDMG, parte dos custos e despesas do Instituto de Desenvolvimento
Integrado de Minas Gerais (“Indi”), considerando sua natureza complementar no desenvolvimento
econdémico do Estado.

@ Reapresentacao

Em dezembro de 2017, foi aprovado pelo Plenério da Assembleia Legislativa de Minas Gerais o Projeto
de Lei n° 4.827/17, que autoriza o Poder Executivo a transformar a Codemig em sociedade de economia
mista.

Em conexao com o registro dessa Companhia na Comissao de Valores Mobilarios, essas demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2016 contemplam divulgacGes e classificacoes tipicas de empresas
com registro junto a essa autarquia, refletindo divulgacoes requeridas e/ou melhorias. Portanto, essas
demonstracoes financeiras diferem, nesses aspectos, das anteriormente emitidas para essa mesma data
base.

(e) Aprovacio das demonstracoes financeiras

A emissao destas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Codemig e suas controladas
“o Grupo”), tiveram sua emissao aprovada pela administracao da Companhia em o5 de abril de 2018.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacio

As demonstragoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam todas as informacoes relevantes
proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas
pela administracdo na sua gestao.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
apresentadas na Nota 2.5.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor, que,
no caso de ativos financeiros disponiveis para venda, e certos outros ativos e passivos financeiros é
ajustado para refletir a mensuracao ao valor justo.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacao organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, o Grupo leva em consideracao as
caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas
em consideracdo na precifica¢io do ativo ou passivo na data de mensuragao.

Além disso, para fins de preparacao de relatoérios financeiros, as mensuragées do valor justo sao
classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau em que as informacgées
para as mensuracoes do valor justo sdo observaveis e na importancia das informacées para a
mensuracao do valor justo em sua totalidade:

e informacoes de Nivel 1: sao precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracao.

¢ informacoes de Nivel 2: sao informac6es que nao os precos cotados incluidos no Nivel 1,
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

o informacoes de Nivel 3: sdo informagbes ndo observaveis para o ativo ou passivo.

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2016.

Controladora

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Disponivel para venda

FIDC - 11.091 - 11.091

Total do ativo - 11.091 - 11.091

Consolidado

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Disponivel para venda

FIDC - 11.091 - 11.091

FIP Aerotec - 543 - 543

Total do ativo - 11.634 - 11.634
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financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A preparacao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 2.7.

A administracio, durante o seu processo decisorio e de anélise da operagao, nao distingue os segmentos
de negodcio que compoem o Grupo considerando seu papel essencial como fomentador de atividades
econdmicas no Estado de Minas Gerais, logo seus resultados operacionais nao influenciam os recursos
que serao alocados em cada segmento e sua avaliagdo de desempenho.

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracoes financeiras individuais da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de
que as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragoes financeiras individuais, a
partir de 2014, ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstracgoes financeiras separadas, uma vez que ele
passou a permitir a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas, coligadas

e joint ventures nas demonstracoes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatoério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Essas demonstragoes individuais sao
divulgadas em conjunto com as demonstracoes financeiras consolidadas.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB)).

Base de consolidacao

As demonstrages financeiras consolidadas compreendem as demonstracoes financeiras da Companhia
e suas controladas em 31 de dezembro de 2016. O controle é obtido quando o Grupo estiver exposto ou
tiver direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de
afetar esses retornos por meio do poder exercido em relagao a investida.

Especificamente, o Grupo controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e poder em relacdo a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual capacidade de
dirigir as atividades pertinentes da investida);

e exposicdo ou direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a investida; e

e acapacidade de usar seu poder em relacgio a investida para afetar os resultados.
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Geralmente, ha presuncao de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle. Para dar suporte
a essa presuncao e quando o Grupo tiver menos da maioria dos direitos de voto ou semelhantes de uma
investida, o Grupo considera todos os fatos e circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em
relacdo a uma investida, inclusive:

e o0 acordo contratual com outros detentores de voto da investida;
e direitos originados de acordos contratuais; e

e os direitos de voto e os potenciais direitos de voto da Companhia.

O Grupo avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias indicarem que ha
mudancas em um ou mais dos trés elementos de controle. A consolida¢do de uma controlada tem inicio
quando o Grupo obtiver controle em relacao a controlada e finaliza quando o Grupo deixar de exercer o
mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o
exercicio sdo incluidos nas demonstracoes financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo
obtiver controle até a data em que o Grupo deixar de exercer o controle sobre a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sao atribuidos aos acionistas
controladores e aos ndo controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em prejuizo aos acionistas nao
controladores. Quando necessario, sdo efetuados ajustes nas demonstracgoes financeiras das controladas
para alinhar suas praticas contabeis com as politicas contibeis da Companhia. Todos os ativos e
passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacées
entre membros do Grupo, sdo totalmente eliminados na consolidacdo.

A variagdo na participacgdo societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é contabilizada
como transacao patrimonial.

Se o Grupo perder o controle exercido sobre uma controlada, é dada baixa nos correspondentes ativos
(inclusive agio), passivos, participacdo de nao controladores e demais componentes patrimoniais, ao
passo que qualquer ganho ou perda resultante é contabilizado no resultado.

As demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo incluem:

% participacio
Controladas Principal atividade 2016 2015
CODEPAR - Codemig Participagoes S.A. Investimentos em parcerias de desenvolvimento 100 100
CODEAGUAS Aguas Minerais Extracao e comércio de 4gua mineral 99 -
PROMINAS - Cia. Mineira de Promogoes Locacao de instalagoes 91 91
Investimento
Coligadas

Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa. Influéncia significativa é o
poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais da investida, ndo sendo, no entanto,
controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

As contraprestacoes efetuadas na apuracao de influéncia significativa ou controle conjunto sdo
semelhantes as necessarias para determinar controle em relacio as subsidiarias.
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Os investimentos do Grupo em suas coligadas sdo contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variacOes na participacao do Grupo no patriménio liquido da coligada a partir da data de aquisi¢ao. O
agio relativo as coligadas é incluido no valor contébil do investimento, ndo sendo, no entanto,
amortizado nem separadamente testado para fins de reducdo no valor recuperavel dos ativos.

A demonstracao do resultado reflete a participacao do Grupo nos resultados operacionais das coligadas.
Eventual variacio em outros resultados abrangentes dessas investidas é apresentada como parte de
outros resultados abrangentes do Grupo. Adicionalmente, quando houver variacao reconhecida
diretamente no patrimonio da coligada, o Grupo reconhecera sua participacdo em quaisquer variacoes,
quando aplicavel, na demonstracdo das mutacoes do patrimoénio liquido. Ganhos e perdas nao realizados
em decorréncia de transac6es entre o Grupo e as coligadas sao eliminados em proporcao a participacao
na respectiva coligada.

As demonstracoes financeiras das coligadas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que o
do Grupo. Quando necessério, sio feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem alinhadas com as
do Grupo. Independentemente disso, a defasagem maxima entre as datas de encerramento das
demonstracoes da coligada e do Grupo nao sera superior a dois meses.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o Grupo determina se é necessario reconhecer
perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento do Grupo em suas coligadas. O Grupo
determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se h evidéncia objetiva de que o
investimento nas coligadas sofreu perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, o Grupo calcula
o montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel das
coligadas e o valor contabil e reconhece a perda na rubrica “Resultado com participagdes societarias”, na
demonstracao do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, o Grupo mensura e reconhece qualquer investimento
retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da coligada, no momento da perda de
influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da alienacao serao
reconhecidos no resultado.

Agio

O agio (goodwill) resulta da aquisicao/participagdo em coligadas e representa o excesso da
contraprestacao transferida se comparado a participacao no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da investida. Caso o total da contraprestacao transferida seja menor do que a participacio
no valor justo dos ativos liquidos da coligada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é
reconhecida diretamente na demonstrac¢ao do resultado.
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O Grupo detém participagao nas seguintes coligadas:
% participaciao

Coligadas Principal atividade 2016 2015
COMIPA - Cia. De Mineragao Pirocloro de Araxa Mineracao de nidbio 51 51
IAS - Industria de Aviacdo e Servigos Mecéanica aeroespacial 15 15
Helibras - Helicopteros do Brasil Aeroespacial 16 6
BMI — Banco Mercantil de Investimentos Banco de investimentos 59 -
Vodafone Brasil — Datora Mobile Telecomunicagdes méovel 43 -

Classificacao corrente versus nio corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagio circulante/nao
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;

for mantido principalmente para negociacao;

se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao; ou

caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restri¢coes quando a sua troca ou seja utilizado para
liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacgao.

Todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.
Um passivo € classificado no circulante quando:

se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,;

for mantido principalmente para negociacao;

se espera liquida-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacio; ou

nao ha direito incondicional para diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o
periodo de divulgacao.

O Grupo classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sio classificados no ativo e passivo ndo circulante.

Principais praticas contabeis

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serado gerados para o
Grupo, quando possa ser mensurada de forma confiavel, independentemente de quando o pagamento
for recebido. A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os critérios especificos, a seguir, devem
ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita para cada uma das atividades do Grupo,
conforme descricao a seguir:

Participacao na SCP com a CBMM

A receita é reconhecida quando o direito de o Grupo receber o pagamento da operagio da SCP for

mensurado e informado, o que ocorre usualmente em bases mensais, pela Companhia Brasileira de
Metalurgia e Mineracao - CBMM (s6cia ostensiva).
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Receita de aluguel

A receita de aluguel resultante de arrendamentos mercantis operacionais dos imobilizados é
contabilizada de forma linear ao longo do prazo dos compromissos de arrendamento mercantil.

Venda de produtos

A receita da venda de vouchers de viagem dos voos do Projeto Voe Minas Gerais e de comércio de dgua
mineral é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos produtos forem
transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre quando o transporte aéreo é prestado (check-in) ou
na entrega do produto. A receita de venda de mercadorias é mensurada ao valor justo da contraprestacio
recebida ou a receber, liquida de retornos e subsidios, descontos comerciais e descontos por volume.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem
juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo
mais curto, quando aplicavel, ao valor contébil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstrac¢ao do resultado.

Dividendos

Os dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patrimoénio liquido disponiveis para venda, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado como
parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito do Grupo de receber dividendos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sio mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo, e nao para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de caixa uma aplicacao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; trés meses ou menos, a contar da
data da contratagao.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado; (ii) empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento; (iv)
ativos financeiros disponiveis para venda; ou (v) derivativos classificados como instrumentos de hedge
eficazes, conforme a situacao. Os ativos financeiros sdo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de

ativos financeiros nao contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transac¢ao que
sao atribuiveis a aquisigdo do ativo financeiro.
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Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data
da operacdo, ou seja, a data em que o Grupo se compromete a comprar ou vender o bem.

Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e
outras contas a receber, empréstimos, outros ativos financeiros e outros ativos nao circulantes.

Mensuracio subsequente

A mensuracio subsequente de ativos financeiros depende de sua classificacao, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Ativos
financeiros sdo classificados como mantidos para negociac¢io se forem adquiridos com o objetivo de
venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no
balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos e determinéveis,
nao cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao
contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos - taxa de juros efetiva - menos
perda por redugao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método de
juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sio
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o vencimento; ou (c)
ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos financeiros incluem instrumentos
patrimoniais e de titulos de divida. Titulos de divida nessa categoria sdo aqueles que se retende manter
por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as necessidades de liquidez ou em
resposta as mudancas nas condigdes de mercado. Aqui estao enquadrados os outros ativos financeiros
do Grupo apresentados na Nota 11.

Apbs a mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com
ganhos e perdas néo realizados, reconhecidos diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro
dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excecdo das perdas por reducio ao
valor recuperavel dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com
varia¢ao cambial sobre ativos monetarios que sdo reconhecidos no resultado do periodo.
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Quanto a participacao da Companhia no Banco de Desenvolvimento de Minas Gerias — BDMG, a
Companhia nao obteve controle ou influéncia significativa no Banco e, portanto, ndo vem tratando este
investimento como investimento em coligada, e sim, como disponivel para venda, avaliado ao custo, pelo
fato das agoes do BDMG nio serem cotadas em mercado ativo, conforme permitido pelo CPC 38/IAS 39
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. Este investimento foi classificado como
disponivel para venda por nao se enquadrar nas demais categorias de ativos financeiros conforme
previsto no CPC 38/IAS 39. A participacdo no BDMG foi integralmente transferida na cisdo parcial da
Codemig ocorrida em 31 de janeiro de 2018 pelo seu valor de custo histérico, vide Nota 30 (g).

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por reducao ao valor
recuperavel, os ganhos ou perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Dividendos sobre investimentos patrimoniais disponiveis para venda sao reconhecidos no resultado
quando o direito de reconhecimento do Grupo for estabelecido.

Reducio do valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, nao é recuperavel. Uma perda so existe se, e somente se, houver
evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenham impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relacdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, o Grupo inicialmente avalia
individualmente se existe evidéncia clara de perda por reducao ao valor recuperavel de cada ativo
financeiro que seja individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que sejam
individualmente significativos. Se o Grupo concluir que nao existe evidéncia de perda por reducao ao
valor recuperavel para um ativo financeiro individualmente avaliado, quer significativo ou nio, o ativo é
incluido em um grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes e é
avaliado em conjunto em relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel. Ativos que sao avaliados
individualmente para fins de perda por reducao ao valor recuperavel e para os quais uma perda por
reducao ao valor recuperavel seja, ou continue a ser, reconhecida nao sao incluidos em uma avaliacio
conjunta de perda por reducao ao valor recuperavel.

O valor de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel é mensurado como a diferenca entre o valor
do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de crédito futuras
esperadas e ainda nao ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados é descontado
pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisao, e o valor da perda é reconhecido na
demonstracao do resultado. Os empréstimos, juntamente com a correspondente provisao, sao baixados
quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperacao futura e todas as garantias tenham sido
realizadas ou transferidas para o Grupo. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminui devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda
por reducdo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida
ajustando-se a provisdo. Em caso de eventual recuperacio futura de um valor baixado, essa recuperagio
é reconhecida na demonstracao do resultado.
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Instrumentos financeiros disponiveis para venda

Para instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda, o Grupo avalia se ha alguma
evidéncia de que o investimento é recuperavel a cada data do balanco.

Em caso de evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel, a perda acumulada — mensurada pela
diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor justo corrente, menos a perda por reducio ao valor
recuperavel que tenha sido previamente reconhecida no resultado — € reclassificada do patriménio
liquido para o resultado. Aumentos no valor justo ap6s o reconhecimento da perda por reducao ao valor
recuperavel sdo reconhecidos no resultado abrangente.

No caso de instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a perda por reducao ao
valor recuperavel é avaliada com base nos mesmos critérios utilizados para ativos financeiros
contabilizado ao custo amortizado. Contudo, o valor registrado por perda por reducio ao valor
recuperavel é a perda cumulativa mensurada pela diferenca entre o custo amortizado e o valor justo
corrente, menos qualquer perda por reducgao ao valor recuperavel no investimento previamente
reconhecida na demonstracao do resultado.

Juros continuam a ser computados pela taxa de juros efetiva utilizada para descontar o fluxo de caixa
futuro para a perda por reducéo ao valor recuperavel sobre o valor contabil reduzido do ativo. A receita
de juros é registrada como receita financeira. Quando, em um exercicio subsequente, o valor justo de um
instrumento de divida aumentar e esse aumento puder objetivamente ser relacionado a um evento
ocorrido ap6s o reconhecimento da perda por reducao ao valor recuperavel da demonstracao do
resultado, a perda por reducdo ao valor recuperavel é mantida na demonstracao do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e financiamentos ou como derivativos. O Grupo determina a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente relacionado. Os passivos financeiros
do Grupo incluem contas a pagar, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

Mensuracio subsequente

A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

Empréstimos e financiamentos
Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sio mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas

sao reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante
o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.
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Estoque de imdveis a comercializar

Representam terrenos e edificacbes com intengao de venda pelo Grupo. Estao registrados pelo seu custo
de aquisicao e na medida em que sdo alienados compoem o resultado nos custos de imé6veis vendidos na
parcela do custo que foi alienada. Tais ativos sdo representados substancialmente pelos distritos
industriais advindos da incorporacdo da Companhia de Distritos Industriais de Minas Gerais — CDI no
momento de criagdo da Codemig.

Sao avaliados ao custo histoérico ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. O valor realizavel liquido
corresponde ao pre¢o de venda no curso normal dos negbcios, menos os custos estimados de conclusao,
se em andamento, e os custos estimados necessérios para a realizagdo da venda.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacio ajustando o
valor contébil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital do Grupo. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato
de venda firme em uma transacio em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nfo ha contrato de venda firme, com base
no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos
semelhantes.

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por reducao ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por redugdo ao valor recuperavel de agio é feito anualmente, com periodicidade especifica
a cada investimento, ou quando circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida 1til indefinida sio testados em relagao a perda por redugio ao valor
recuperavel anualmente, realizado em época do ano especifica a cada ativo, mas no mesmo periodo do
ano anterior, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvaloriza¢ao do valor contébil.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcao, deduzido dos impostos
compensaveis quando aplicavel, liquido de depreciacao acumulada e perdas acumuladas por perda por
reducao ao valor recuperavel, se houver.
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A depreciacio é calculada com base no método linear ao longo das vidas tteis estimadas dos ativos
conforme a seguir apresentado:

Prédios e benfeitorias 26 a 82 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando alienado ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entro o valor liquido de venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstragao
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida 1til dos ativos e os métodos de depreciagao sao revistos no encerramento de cada
exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados
internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, nao sao capitalizados, e o gasto é
refletido na demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida til de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida 1til econémica e avaliados em
relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicacao de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizacdo para um ativo intangivel com vida definida
sao revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida 1til estimada ou no
consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de
mudancas no periodo ou método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis. A amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizacao do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sdo amortizados, mas sao testados anualmente em
relacdo a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa. A avaliacdo de vida 1til indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliacdo
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida ttil de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o
valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do
resultado no momento da baixa do ativo.

Custos de pesquisa e desenvolvimento
Os gastos com pesquisas sdo registrados como despesas quando incorridos, e os gastos com
desenvolvimento vinculados a inovacoes tecnologicas dos produtos existentes sdo capitalizados, se

tiverem viabilidade tecnolbgica e econdmica, e amortizados pelo periodo esperado de beneficios dentro
do grupo de despesas operacionais.
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Os custos de desenvolvimento de um projeto especifico sdo reconhecidos como ativo intangivel sempre
que se puder demonstrar: (a) a viabilidade técnica de concluir o ativo intangivel da forma que estara
disponivel para uso ou venda; (b) a intencdo de concluir o ativo e a habilidade de usar ou vender o ativo;
(c) como o ativo gerara beneficios econdmicos futuros; (d) a disponibilidade de recursos para concluir o
ativo; e (e) a capacidade de avaliar de forma confiavel os gastos incorridos durante a fase de
desenvolvimento.

Apbs o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizacao acumulada e perdas
de seu valor recuperavel. A amortizacao é iniciada quando o desenvolvimento é concluido e o ativo
encontra-se disponivel para uso, pelo periodo dos beneficios econémicos futuros. Durante o periodo de
desenvolvimento, o valor recuperavel do ativo também € testado anualmente.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcao ou producao de um ativo
que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sio
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao
registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

Provisoes

Provisoes sdo reconhecidas quando o Grupo: (i) tem uma obrigacdo presente (legal ou nao formalizada)
em consequéncia de um evento passado; (ii) é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos
para liquidar a obrigacdo e (iii) uma estimativa confiavel do valor da obrigacao possa ser feita. Quando o
Grupo espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas
quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na
demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisoes sdo descontadas utilizando uma
taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, os riscos especificos ao passivo. Quando
for adotado desconto, o aumento na provisao devido a passagem do tempo é reconhecido como custo de
financiamento.

Beneficios pés-aposentadoria

O Grupo patrocina o plano CODEMIG PREV, administrado e executado pela LIBERTAS — Fundagao
Libertas de Seguridade Social, estruturado na modalidade de contribuicao definida, o qual requer que
contribui¢des sejam feitas a fundos administrados separadamente dos fundos proprios do Grupo. O
referido plano foi aprovado pelo 6rgio governamental competente em 01 de outubro de 2013, tendo seu
inicio operacional ocorrido em 01 de novembro de 2013. Atualmente o plano encontra-se fechado para
novos participantes tendo em vista que sofreu modificages que estdo em anélise pela PREVIC.

Todos os beneficios oferecidos pelo plano CODEMIG PREV estdo estritamente ligados ao saldo de

contas acumulado pelo participante, em virtude das contribui¢des vertidas por estes e pelo Grupo
(patrocinador).
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Tendo em vista que a modalidade do plano de beneficios é contribuicio definida, o reconhecimento da
obrigacdo deste plano é direto, ndo sendo necessario realizar calculos, devendo as contribuigdes
realizadas no exercicio serem reconhecidas como despesas com pessoal. As contribui¢cdes do Grupo para
planos de beneficios de contribui¢io definida sdo debitadas a demonstracao de resultados no periodo a
que as contribuigoes se referem.

Impostos
Imposto de renda e contribuicio social

Ativos e passivos tributarios correntes do altimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis
tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em
vigor na data do balango no pais em que o Grupo opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribuigio social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administracao periodicamente avalia a
posicao fiscal das situacoes nas quais a regulamentacao requer interpretacao e estabelece provisoes
quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporérias, exceto:

¢ quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um ativo ou
passivo em transacao que nao for uma combinacio de negocios e, na data da transacao, nao afeta o
lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em
que o periodo da reversao das diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que as
diferencas temporarias nao sejam revertidas no futuro préximo.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensao
em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte
do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados a
cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirao que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

O Grupo, na revisao de seus ativos fiscais diferidos decorrentes de sucessivos prejuizos fiscais, entende
que tal cenério nao sera revertido em um futuro préximo em suas principais empresas, de modo que o
ativo gerado de tal beneficio fiscal substancialmente nfo se encontra apresentado em suas
demonstracoes.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de impostos que é esperada de ser aplicavel

no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributéria) em vigor na data do balanco.
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Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é
reconhecido no patrimonio liquido, e nao na demonstracao do resultado. Itens de imposto diferido sao
reconhecidos de acordo com a transacao que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou
diretamente no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos sao relacionados a mesma
entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Beneficios fiscais adquiridos como parte de uma combinacao de negbcios, mas que ndo cumprem os
critérios para reconhecimento em separado naquela data, sdo reconhecidos subsequentemente em caso
de novas informacoes sobre fatos e mudancas nas circunstancias. O ajuste é tratado como reducao no
agio (contanto que nao exceda o agio) se incorrido durante o periodo de mensuracao ou reconhecido no
resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras do Grupo sao mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual o Grupo atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes
financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional do Grupo e, também, sua moeda de
apresentacao.

Pronunciamentos emitidos mas que nao estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o exercicio de 2016. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 15/CPC 47 — Receita de contrato com cliente

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicari para determinar a mensuragio da receita
e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida quando o
controle de um bem ou servigo € transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o
principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em 10 de janeiro de 2018 e substitui o CPC17 -
"Contratos de Construcgao", IAS 18/CPC 30 - "Receitas" e correspondentes interpretagoes.

A administracdo entende que as novas orientacées do IFRS15/CPC 47 néo trarao impacto significativo
na mensuracao e no reconhecimento das receitas do Grupo tendo em vista a similaridade do momento
de transferéncia de controle e de riscos e beneficios de suas receitas e pela auséncia de complexidade na
identificacao e mensuragao do valor de suas receitas.

IFRS 9/CPC 48— Instrumentos financeiros

Aborda a classificacdo, a mensuraco e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versio
completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 10 de janeiro de 2018, e substitui
a orientacdo no IAS 39/CPC38, que diz respeito a classificacdo e a mensuracao de instrumentos
financeiros. As principais alteracoes que o IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de classificagao de ativos
financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e
incorridas, em substitui¢do ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagdo das exigéncias
para adocdo da contabilidade de hedge.
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A administracgio esta concluindo sua avaliacdo da nova norma, mas nio espera impacto relevante pela
adogdo do novo modelo de impairment para ativos financeiros. Considerando que em 31 de dezembro de
2017 o Grupo nao possui transacoes que envolvam contabilizacio de hedge, as alteracoes provenientes
das normas que envolvem contabilizacao de hedge nao impactardo o Grupo.

Atualmente a Codemig reconhece a mensuracao das suas acoes no Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais (“BDMG”) pelo seu custo histérico, levando em consideracao que tais instrumentos patrimoniais
nao possuem preco de mercado cotado em mercado ativo e seu valor justo nao pode ser confiavelmente

medido. A cisdo ocorrida em 31 de janeiro de 2018 concretizou a realiza¢ao da participagdo do Grupo no
BDMG pelo seu valor de custo, como mencionado na Nota 30(g).

IFRS 16 Operacoes de arrendamento mercantil

Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e
o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de
curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracio dos
arrendamentos nas demonstracées financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O
IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap6s 1°. de janeiro de 2019 e substitui CPC 06 -
"Operacoes de Arrendamento Mercantil”" e correspondentes interpretacoes. A administracao esta
avaliando os impactos da adocdo e desenhando os novos processos que envolvem as novas orientacées
dessa norma.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. As principais premissas
relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, envolvem as seguintes contas contébeis: provisao para
perdas provaveis de contas a receber, expectativa de realizacao de impostos a recuperar, imoveis a
comercializar, investimentos e ativo imobilizado, avaliacdo da necessidade de provisoes para riscos,
estimativa da reserva atuarial, entre outros.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos para o préximo exercicio social, estao contempladas a
seguir:

Taxas de vida 1til do ativo imobilizado

A depreciagdo do ativo imobilizado é calculada pelo método linear de acordo com a vida til dos bens. A
vida 1til é baseada em laudos de empresas contratadas e engenheiros do Grupo, que sdo revisados
regularmente. A administrac¢do acredita que a vida util esteja corretamente avaliada e apresentada nas
demonstracoes financeiras.

Custos de desenvolvimento

Custos de desenvolvimento sao capitalizados de acordo com a préatica contabil descrita na Nota 2.5 (g). A
capitalizacdo inicial de custos é baseada no julgamento da administragdo de que a viabilidade
tecnolobgica e econdmica sera confirmada, geralmente quando um projeto de desenvolvimento de
produto tenha alcancado um determinado ponto seguindo um modelo estabelecido de gestao de projeto.
Ao determinar os valores a serem capitalizados, a administracio adota premissas sobre a geracao futura
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de caixa esperada do projeto, taxas de desconto a serem aplicadas e o periodo esperado dos beneficios.
Em 31 de dezembro de 2016, o valor contébil dos custos de desenvolvimento capitalizados era de
R$8.747 (zero em 31 de dezembro de 2015). Vide Nota 13.

Provisoes para riscos litigiosos

O Grupo reconhece provisao para causas litigiosas. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquias das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos
advogados externos.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

O reconhecimento do agio pago por expectativa de rentabilidade futura em coligadas esta em
consonancia com a Nota 2.3 (a). A metodologia utilizada para os testes de impairment foi a de fluxo de
caixa descontado. Os testes consistem na anélise da rentabilidade dos investimentos, avaliando os
resultados apurados das investidas e as proje¢des de orgamentos dos anos futuros disponibilizados pela
administracdo respectiva de cada investida.

Na elaboracao dos testes do valor recuperavel dos ativos da Companhia, foram consideradas premissas
especificas relativas aos fluxos operacionais e de investimentos de cada uma das empresas, que variam
de acordo com a realidade de demanda dos seus mercados, taxas de utilizacao da capacidade instalada,
necessidade de investimentos, oportunidades de otimizacao, entre outros fatores. Essas premissas
relativas as projecoes operacionais refletem as perspectivas e iniciativas contidas nos planos de negocios
de cada investida.

Variacio anual da receita liquida

Empresas 2017 2018 2019 2020 2021 2022
IAS 121,1% 122,6% 24,8% 25,1% 25,1% 25,0%
Helibras 9,1% 12,3% 21,1% 22,4% 9,3% 0,0%
Vodafone 52,1% 23,8% 25,1% 63,4% 69,3% 4,1%

Em relacio aos custos e despesas, foi considerado um crescimento nominal com base na taxa de inflacao
e no aumento das vendas para os proximos anos.

Variacido anual dos custos e das despesas

Empresas 2017 2018 2019 2020 2021 2022
IAS 66,9% 108,9% 8,7% 22.7% 22.4% 22.6%
Helibras 30,6% 9,9% 20,2% 21,4% 9,3% 1,3%
Vodafone 14}0% _10’4% _971% 4371% 4778% 471%
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A taxa de desconto utilizada foi calculada, entre outros fatores, com base na taxa livre de risco, risco pais,
prémio de tamanho e o beta do setor. Também é levada em consideracao a estrutura de capital atual de
cada uma das investidas, bem como a carga tributaria aplicavel no capital de terceiros.

O periodo de tempo utilizado para a elaboragao do fluxo de caixa foi de 6 anos uma vez que este é o
periodo utilizado pela Companhia para sua modelagem financeira e consequentes projecoes de longo
prazo, adicionado um valor de perpetuidade com crescimento nominal médio de 4,0% ao ano para todas
as unidades geradoras de caixa das investidas. Vide Nota 11.1.

Julgamentos criticos na aplicacio das politicas contabeis

A preparagao das demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas do Grupo requer que a
administracdo faca julgamentos criticos e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgagoes, bem como as divulgacoes de passivos
contingentes, na data base das demonstracoes financeiras. Os principais julgamentos criticos na
aplicacdo das politicas contabeis estdo apresentados a seguir:

Classificacao contabil de investimentos

CODEPAR: A Companhia de Desenvolvimento do G4s de Minas Gerais — CODEGAS foi sucedida em
2015 pela Codemig Participacgoes S.A. (“Codepar”), que possui como objeto social promover o
desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais através de parcerias em empreendimentos
econO0micos juntamente com empresas estatais e/ou privadas, inclusive por meio de investimentos
diretos ou indiretos em participacoes societarias. Sua operac¢ao se viu iniciada a partir da aquisi¢ao de
participacOes minoritarias em diversas empresas investidas e em 2016 foram realizados os primeiros
investimentos em fundos de investimento em participagoes. Ressaltamos a manutencio da sua condicao
anterior como controlada, subsidiaria integral da Codemig.

CODEAGUAS: A CODEAGUAS Aguas Minerais (“Code4guas”) ¢ uma sociedade limitada criada em 28
de fevereiro de 2016 para a extracdo e comercializacdo de 4guas minerais das fontes presentes nos
municipios mineiros de Araxi, Cambuquira, Caxambu e Lambari. A sociedade possui a seguinte
composicao societaria: 99% Codemig e 1% Codepar. Teve sua operagao iniciada em 1° de maio de 2016
apbs reassumir os ativos de sua propriedade que anteriormente estavam arrendados a4 Aguas Minerais
de Minas Gerais — AGMM, subsidiaria integral da Companhia de Saneamento de Minas Gerais —
COPASA.

PROMINAS: O investimento na Companhia Mineira de Promoc¢oes - PROMINAS (“Prominas”) passou a
ser tratado como controlada em 2015, por entendimento da administracdo de que a Codemig possui
maioria de a¢oes ordinarias correspondente a 90,59% e o direito de indicacao do presidente do Conselho
de Administracdo. Em 2016 a controlada entrou em processo de liquidagdo extra-judicial, que acarretou
na exting¢ao dos seus 6rgaos de administragao. Tal extin¢ao ndo alterou o exercicio de controle tendo em
vista o poder de escolha pela Codemig do liquidante da Prominas.

Impostos

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que
seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracio é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscais futuras.
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O Grupo apresentou no exercicio de 2016 prejuizos fiscais no valor de R$240.227 (R$ 24.093 no
exercicio de 2015). Esses prejuizos referem-se aos prejuizos fiscais de todas as entidades do Grupo, as
quais nao possuem expectativa de lucros tributaveis em um futuro préximo. Caso o Grupo tivesse uma
expectativa de lucro fiscal nos exercicios futuros, um ativo diferido seria reconhecido na proporcao de
34% dos lucros projetados, conforme beneficio fiscal vigente, capazes de utilizar os prejuizos fiscais
constituidos nesse exercicio. Dessa maneira a administracao julgou que tais ativos diferidos nao
deveriam ser reconhecidos. Em 31 de dezembro de 2016 o prejuizo fiscal acumulado controlado pela
Companhia é de R$2.657.839 (R$2.417.612 em 31 de dezembro de 2015). Para conciliagao da taxa
efetiva dos tributos sobre o lucro, vide Nota 27.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

O Grupo participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os
recursos financeiros disponiveis gerados pelas operacoes. Os riscos associados a estes instrumentos sao
gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A
avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em relagao aos valores de mercado é efetuada por meio de
informacoes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados
de mercado e métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipdteses e metodologias diferentes.

O Grupo nao aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Os valores de mercado dos
ativos e passivos financeiros equivalem aos valores contibeis dos mesmos.

Conforme descrito abaixo, o Grupo esta exposto a diversos riscos financeiros inerentes a natureza de
suas operacoes: risco de liquidez, risco de crédito (concentracao) e mercado (risco de fluxo de caixa ou
valor justo associado com a taxa de juros).

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para cumprir
com seus compromissos em funcao de diferenca dos prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pela area financeira, de
modo a garantir que a geracio operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutengdo do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de
liquidez para o Grupo.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos do Grupo que sao liquidados em uma
base liquida pelo Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a
data do balanco patrimonial e a data contratual do vencimento.
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Em 31 de dezembro de 2016
Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos e caugoes recebidos

Em 31 de dezembro de 2015
Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos e caugoes recebidos

Em 31 de dezembro de 2016
Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos e caugoes recebidos

Em 31 de dezembro de 2015
Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos e caugoes recebidos

Controladora

Menos de um Entre um e Entre dois e Acima de
ano dois anos cinco anos cinco anos

229.907 - - -
116.961 113.460 217.395 -

- - 39.022 49.539

268.305 - - -
117.638 113.460 330.855 -

- - - 49.539
Consolidado

Menos de um Entre um e Entre dois e Acima de

ano dois anos cinco anos cinco anos
230.885 - - -
116.961 113.460 217.395 -
1.259 266 39.045 49.539
268.807 - - -
117.638 113.460 330.855 -
2.425 714 121 49.539

Risco de crédito e concentracio

O risco de crédito est4 associado primariamente a operagdo da SCP em conjunto com a CBMM. A
substancialidade dos recursos do Grupo é oriunda dessa operagio e repassada pela CBMM, fato que gera
um risco de concentracao. Nao ha nenhum histérico de perdas significativas registradas em contas a
receber desde a constitui¢do do Grupo. Os acordos firmados com a CBMM vém sendo honrados

tempestivamente.

Com relacdo ao caixa e equivalentes de caixa, os mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em
vista que a maioria das aplicacoes é de liquidez diaria e estdo distribuidas entre institui¢oes bancarias e
financeiras sélidas, sob a regra de 30% de concentracao maxima de recursos em uma tnica instituicao. A
politica de aplicacdo do Grupo considera os principios da boa governanca, com vistas a obter o melhor
nivel de retorno em operagdes de baixo risco e sem caréncia ou com prazo de caréncia curto, tendo em
vista o perfil de investimento conservador do Grupo e sua necessidade de liquidez.

Risco de mercado - risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo esté associado aos empréstimos de longo prazo. O Grupo gerencia o
risco de mercado com o objetivo de garantir que suas entidades estejam expostas somente a niveis
minimos de risco dentro do contexto de suas operagoes. Atualmente o Grupo esta exposto
principalmente a variacdo do CDI, indice atrelado a corre¢ao das debéntures, seu principal passivo. Por
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outro lado, os saldos de aplicac¢io financeiras do Grupo sio substancialmente atrelados também a este
indice, reduzindo os impactos de sua variagao. Vale ressaltar que nos tltimos exercicios, o Grupo vem
apresentando seu saldo de caixa e equivalentes de caixa superior ao saldo da divida.

Gestao de capital
A politica do Grupo é manter uma sélida base de capital visando manter o seu desenvolvimento futuro

pautado pelas diretrizes do seu estatuto social. O Grupo monitora a relacdo divida patrimoénio e indices
vinculados aos covenants derivados da 12 emissao de debéntures da Codemig.

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Total dos empréstimos (Nota 16) 447.816 561.953 447.816 561.953
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (517.909) (662.269) (519.273) (664.202)
(Saldo liquido)/ divida liquida (70.093) (100.316) (71.457) (102.249)
Total do patrimonio liquido 1.362.726 1.246.694 1.363.403 1.248.392
Total do capital (Nota 21) 845.430 794.158 845.430 794.158

O Grupo esté sujeito a determinadas clausulas restritivas existentes na Escritura de Emissao das
debéntures, cujo descumprimento pode acarretar o vencimento antecipado da divida, ou seja, o
pagamento imediato de todas as obrigacGes pecuniarias estabelecidas. Entre essas clausulas, destaca-se
o cumprimento de covenants ou indices financeiros, que sdo acompanhados semestralmente pela
Codemig e revisados por seus auditores independentes. Dessa maneira, a razao Divida Liquida/EBITDA,
conforme definidos na Escritura, nao pode ultrapassar 2,5, a razdo Divida Total/EBITDA, conforme
definidos na Escritura, nao pode ultrapassar 7,5 € o Grupo nao pode assumir novas dividas cujo valor
individual seja superior a R$100.000. O Grupo néo assumiu novas dividas ap6s a emissao das
debéntures. Abaixo, quadro com os covenants referentes a 2016:

INDICES
Divida liquida/EBTIDA (indice maximo de 2,5 vezes)

Descricao Valor
Divida liquida (71.457)
EBTIDA 511.641
(A) =(0,14) (0,14)
©

Divida total/EBTIDA (indice maximo de 7,5 vezes)

Descricao Valor
Divida total 447.816
EBTIDA 511.641
(B) =0,88 0,88
©

45 de 82



Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os demais itens dispostos na clausula 6.1 da Escritura estabelecem outras condigdes cujo
descumprimento pode levar ao vencimento antecipado da operagao, relacionadas as obrigacgGes
pecuniarias e ndo-pecunidrias assumidas e exigéncias de carater societario, como a necessidade de
anuéncia dos debenturistas em caso de alteracdo no controle acionério da emissora ou na ocorréncia de
cisoes ou fusbes da emissora ou da SCP na qual é s6cia. Todas as clausulas restritivas foram atendidas
pelo Grupo.

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Ativos 2016 2015 2016 2015
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 517.909 662.269 519.273 664.202
Titulos e valores mobiliarios 66.375 116.546 66.379 117.735
Contas a receber 60.298 58.115 61.598 59.696
Dividendos a receber 1.953 3.226 4.236 3.226
Mituo 3.274 - - -
649.809 840.156 651.486 844.859
Disponivel para venda
BDMG 175.960 193.952 175.960 193.952
FIDC 11.091 - 11.091 -
FIP Aerotec - - 543 -
Vodafone Brasil (i) - - - 38.551
187.051 193.952 187.594 232.503
Total de instrumentos financeiros ativos 836.860 1.034.108 839.080 1.077.362
Passivos
Custo amortizado
Contas a pagar 229.907 268.305 230.885 268.807
Empréstimos e financiamentos 447.816 561.953 447.816 561.953
Adiantamento e caucoes recebidas 88.561 49.539 90.109 52.799
Vodafone Brasil (i) - - - 1.696
766.284 879.797 768.810 885.255
Total de instrumentos financeiros passivos 766.284 879.797 768.810 885.255

(i) O investimento na Vodafone Brasil foi classificado como disponiveis para venda por ser uma
participacdo acionéria sem influéncia significativa ou controle e ndo se enquadrar nas demais categorias
de ativos financeiros conforme previsto no CPC 38/IAS 39. Vide Nota 11.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Caixa e bancos conta movimento 17.939 7.195 18.559 7.539
Certificados de depdsitos bancarios — CDB 499.970 655.074 500.714 656.663
517.909 662.269 519.273 664.202

As aplicacoes financeiras de curto prazo referem-se a recursos aplicados em Certificados de Deposito
Bancario ou Compromissadas, com liquidez imediata, sujeitas a risco insignificante de mudanca de valor
justo, sendo consideradas, portanto, equivalentes de caixa. O Grupo possui op¢ao de resgate antecipado
das referidas aplicac¢Ges financeiras, sem penalidade de perda de rentabilidade.

Na data de apresentacido das demonstragoes financeiras nao existiam diferencgas significativas entre o
valor contébil de caixa e equivalentes de caixa e o valor justo.

Estes instrumentos tiveram com remuneragdo média de 101,53% do Certificado de Depésito
Interbancario (CDI) em 2016 (101,44% em 2015)

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Fundos de investimentos 66.375 116.546 66.379 117.735
66.375 116.546 66.379 117.735

Os fundos de investimento nos quais o Grupo aplica seus recursos possuem liquidez diaria, estao
indexados a taxa DI e possuem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro.

Contas a receber

As contas a receber do Grupo correspondem substancialmente aos valores a receber advindos dos
resultados da SCP, de arrendamentos, da venda de vouchers aéreos do projeto Voe Minas Gerais,
administragdo do terminal rodoviario Governador Israel Pinheiro, pela venda de iméveis no curso
normal das atividades e pela comercializacao de 4gua mineral. Estdo apresentados a valores de
realizacao vigentes na data das demonstracoes financeiras.
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Sociedade em Conta de Participacao:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao 50.554 52.159 50.554 52.159
Outras contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 13.845 14.040 17.103 14.040
Contas a receber por venda de imoveis 1.199 2.343 1.199 2.343
Demais contas 1.266 - - 1.906
66.864 68.542 68.856 70.448
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (6.566) (10.427) (7.258) (10.752)
60.298 58.115 61.508 59.6906
A composicao destes saldos por vencimento é como segue:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
A vencer 57.055 58.051 58.355 59.632
Vencidos:
Até 30 dias 2.185 - 2.185 -
Entre 30 e 60 dias 146 61 146 61
Entre 60 e 9o dias 182 - 182 -
Entre 9o e 180 dias 721 3 721 3
Ha mais de 180 dias 6.575 10.427 7.267 10.752
66.864 68.542 68.856 70.448

Do montante apresentado no saldo de contas a receber, parte substancial esta relacionada a participacao
do Grupo na SCP com a CBMM, que ndo apresenta nenhum histoérico de inadimpléncia. Levando em
consideracao as informagoes historicas sobre indices de inadimpléncia da Companhia e suas controladas
para os demais valores de contas a receber, o crédito decorrente desses saldos a vencer também é de alta
liquidez com baixo risco de perda. O prazo médio de recebimento desses valores é inferior a 30 dias.

A Companhia e suas controladas constituem provisao para perda com crédito de liquidacao duvidosa
(“PDD”), quando a administracio entende ter indicacdo de perda na realizacao de tais créditos. A
administracdo analisou individualmente a situacdo dos seus recebiveis e constitui provisao para perdas
provaveis com base em seu julgamento. A movimentacio da provisao para perdas de contas a receber

esta apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Saldo inicial (10.427) (10.454) (10.752) (10.984)

Constituicdo - - (367) -

Reversao por recebimento do titulo 13 27 13 232

Reversao por baixa do titulo / perda 3.848 - 3.848 -

Saldo final (6.566) (10.427) (7.258) (10.752)
Dividendos a receber

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Juros sobre capital proprio BDMG 1.184 1.685 1.184 1.685

Dividendos a receber Comipa (Nota 11) 769 1.541 769 1.541

Dividendos a receber Helibras (Nota 11) - - 2.283 -

1.953 3.226 4.236 3.226

Impostos e contribuicoes a recuperar

Corresponde basicamente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplica¢Ges financeiras da
controladora de 2016 e anos anteriores e antecipac6es no recolhimento de imposto de renda e
contribuicao social. Pelo fato do Grupo apresentar prejuizo fiscal recorrente, os valores sao realizados
mediante a compensacio dos impostos e contribuicoes federais a pagar da operacao (PIS, COFINS e

IRRF sobre a folha de pagamentos).

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Imposto de renda 25.180 25.175 25.876 25.673

Contribui¢do social 727 727 835 820
Out i t tribuicé

utros impostos e contribuigdes a recuperar 6 } 459 30

25.913 25.902 27.170 26.523

Circulante 10.619 13.295 11.585 13.916

Nio circulante 15.294 12.607 15.585 12.607

25.913 25.902 27.170 26.523
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Depositos judiciais

Os depositos referem-se a valores depositados em juizo, em razao da desapropriacdo de terrenos no
entorno da Cidade Administrativa bem como de outros processos judiciais em andamento. Os valores
sao realizados na medida em que os processos judiciais transitam em julgado.

O valor dos depdsitos judiciais efetuados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Desapropriacao terrenos entorno Cidade
Administrativa 26.745 26.745 26.745 26.745
Demais depositos 1.335 1.110 1.355 1.165
28.080 27.855 28.100 27.910

A Codemig protocolou em outubro de 2016 acordo judicial formalizando a desisténcia da desapropriagio
de alguns terrenos do entorno da Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais. Tal acordo fora
homologado na justica e aguarda despacho judicial autorizando a retirada de R$8.392 dos depdsitos
judiciais. Até 31 de dezembro de 2016 o processo nio se atualizou, mantendo dessa maneira os valores
em contas de deposito judicial.

Estoques de imoveis a comercializar
Representam estoque de terrenos nas cidades de Ribeirdo das Neves, Conselheiro Lafaiete e Sete Lagoas,

no Estado de Minas Gerais, que nao serao destinados para uso proprio do Grupo e, consequentemente
estdo disponiveis para venda a terceiros. A composicao dos saldos por localidade esta demonstrada a

seguir:
Controladora e consolidado
2016 2015
Distritos industriais 13.317 10.971
Ribeirdo das Neves 27.185 27.185
Conselheiro Lafaiete (i) - 14.530
Sete Lagoas 1.632 1.632
Governador Valadares 1.244 1.244
43.378 55.562
Provisao para reducao ao valor recuperavel (ii) (13.498) (18.589)
29.880 36.973

(i) Durante o exercicio de 2016 foi realizada a venda do terreno de Conselheiro Lafaiete pelo valor de R$12.150 gerando
um resultado de R$7.130.

(ii) O saldo de provisdo em 31 de dezembro de 2016 refere-se em sua maioria ao estoque de iméveis a comercializar
nomeados Distritos Industriais. No exercicio anterior o saldo de provisao também contemplava a provisado de
R$5.020 referente ao terreno de Conselheiro Lafaiete.
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Participacoes societarias

A carteira de participacoes societarias é composta por empresas coligadas e controladas, sobre as quais a
Codemig exerce influéncia significativa e controle, respectivamente, e por outras empresas em que nao
existe influéncia significativa - instrumentos financeiros disponiveis para venda.

Outros ativos financeiros

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
BDMG
Saldo inicial 193.952 191.956 193.952 191.956
Capitalizagdo do JCP - 1.996 - 1.996
Venda de agoes (17.992) - (17.992) -
175.960 193.952 175.960 193.952
Vodafone Brasil
Saldo inicial - - 36.855 -
Aquisicao de participacao - - 15.795 38.551
Reclassificacao da participacao para investimento - - (52.650) -
Passivo financeiro - - - (1.696)
- - - 36.855
FIDC - APL Santa Rita do Sapucai
Aquisicao de cotas 10.500 - 10.500 -
Valorizagao de cotas 678 - 678 -
Adiantamento de IRRF ("Come-cotas") (87) - (87) -
11.091 - 11.091 -
FIP AEROTEC
Aquisicao de cotas - - 1.400 -
Desvalorizacao de cotas - - (857) -
- - 543 -
Total 187.051 193.952 187.594 230.807
Saldo de outros ativos financeiros 187.051 193.952 187.594 232.503
Saldo de passivo financeiro - - - (1.696)
187.051 193.952 187.594 230.807

BDMG

Em 31 de outubro de 2012 e 29 de novembro de 2012, a Companhia efetuou pagamentos no montante de
R$50.000 e R$130.000, respectivamente, e adquiriu o total de 5.999.999.999 acodes ordinarias de
emissao do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG, representando 11,59% do capital total.
O BDMG é controlado pelo Governo de Estado de Minas Gerais e, portanto, parte relacionada da
Companhia.
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Em 2013 e 2014 foram capitalizados lucros e valores de JCP — Juros sobre o capital préprio. Com estas
capitalizacoes da Codemig no capital social do BDMG, a Companhia encerrou o exercicio de 2013 com
um total de 6.114.317.103 acOes e participacdo de 10,74% do capital social. Em 2014 este valor alcancou o
montante de 6.231.272.133 acdes, ficando o percentual de participagdo em 10,81% do capital total.

Em 26 de agosto de 2015, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada pelo BDMG, foram
capitalizados lucros residuais do exercicio de 2014, no montante de R$ 1.996, correspondente a
participacdo do Grupo.

Foi aprovada a destinacdo de créditos de juros sobre capital proprio aos acionistas, no valor de
R$19.000, referente ao exercicio de 2015, conforme AGE datada de 29 de dezembro de 2015. Assim
disposto coube a Codemig, conforme proporc¢ao da participacdo no capital social do BDMG, o crédito de
juros sobre capital proprio de R$2.054 deduzidos de R$369 referentes ao imposto de renda retido na
fonte. No entanto, em 28 de abril de 2016, foi realizada AGOE, em que o BDMG tornou sem efeito o
crédito de JCP em 2015, tendo em vista a apuracao de prejuizo no valor de R$23.509 em 2015.

Em 16 de junho de 2016 a Codemig firmou um contrato de compra e venda de a¢cbes com a Minas Gerais
Participacoes S.A. — MGI o qual formalizou a venda de 0,9% da participacao no capital social do BDMG,
por valor de livros — R$17.992 — que pertenciam a Codemig. Sendo assim, 578.039.299 a¢oes ordinarias
de emissdo do BDMG foram alienadas do patrimonio da Codemig, de modo que em 30 de setembro de
2016 a Companhia apresenta uma participacdo no BDMG de 9,24% de participagao no capital social do
referido banco.

Conforme AGE realizada pelo BDMG em 29 de dezembro de 2016, foi aprovada a destinacgao de créditos
de juros sobre capital proprio aos acionistas, no valor de R$15.000, referente ao exercicio de 2016.
Assim disposto coube a Codemig, conforme proporcao da participacao no capital social do BDMG, os
juros sobre capital proprio no montante de R$1.393 deduzidos de R$209 referentes ao imposto de renda
retido na fonte. Assim a Codemig tem um crédito de R$1.184 junto ao BDMG que podera ser recebido
em espécie e/ou usado para aumento de capital, apds decisdo de futura assembleia. Em 31 de dezembro
de 2016 a Codemig detém um ativo no montante de R$175.960, correspondentes a 9,24% do capital
social do BDMG.

O aporte de capital no BDMG tem como objetivo (i) induzir de forma indireta o desenvolvimento
econdmico do Estado de Minas Gerais, pela alavancagem da capacidade do banco de conceder
financiamento para empreendimentos de pequeno, médio e grande porte no Estado de Minas Gerais; e
(ii) gerar retorno sobre o capital da Companhia.

A Companhia nao obteve controle ou influéncia significativa através desta operacao e, portanto, ndo vem
tratando este investimento como investimento em coligada, e sim, como investimento disponivel para
venda, avaliado ao custo, pelo fato das aces do BDMG nao serem cotadas em mercado ativo, conforme
permitido pelo CPC 38/IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. Este
investimento foi classificado como disponivel para venda por ndo se enquadrar nas demais categorias de
ativos financeiros conforme previsto no CPC 38/IAS 39.

VODAFONE BRASIL
A Companhia, por meio de sua subsidiaria integral Codepar, em novembro de 2015 subscreveu e
integralizou 288.565 novas agoes preferenciais de emissdo da Datora Mobile Telecomunicacoes S.A.

(“Vodafone Brasil”) mediante o pagamento de R$36.855. A participacao subscrita e integralizada foi
avaliada por especialistas em R$38.551.
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A Datora Mobile faz parte do Grupo Datora e atua na prestacao de servigos de comunicagao, com foco
voltado ao mercado M2M (Machine to Machine) e IoT (Internet of Things). Ela esta sediada na cidade de
Nova Lima/MG. Em 2013 a Datora Mobile firmou um contrato de parceria com o Grupo Vodafone
adquirindo o direito de uso da marca Vodafone Brasil.

Em 24 de junho de 2016 a Agéncia Nacional de Telecomunicagoes — ANATEL — aprovou em seu
Conselho Diretor a o ingresso da Codepar no capital social da Datora Mobile Telecomunicacgoes S.A. —
Vodafone Brasil.

A Codemig busca com este investimento incentivar o desenvolvimento de novas tecnologias capazes de
viabilizar: a modernizacio da indudstria mineira, a comunicacdo entre entidades governamentais e
cidadaos, o acesso da populacao aos meios de comunicagao e inclusao digital, criagao de cidades
inteligentes e a geracdo de empregos diretos e indiretos no Estado de Minas Gerais.

Em Assembleia Geral realizada em 08 de agosto de 2016 a Codepar subscreveu 123.671 novas agoes
ordinarias e converteu as 288.565 acoes preferenciais das quais ja era titular em acoes ordinérias da
Vodafone Brasil. Dessa maneira, tendo em vista sua participacdo em 45% do capital votante da investida,
a partir desta data a Codepar obteve influéncia significativa na Vodafone Brasil, passando a contabilizar
o investimento pelo método da equivaléncia patrimonial.

A aquisicao da participacao na Vodafone Brasil pela Codepar se deu pelo montante de R$52.650, sendo
a primeira tranche no valor de R$36.855 e a segunda pelo valor de R$15.795. A participacao da Codepar
no patrimoénio liquido da Vodafone em 2016, referente as 412.236 adquiridas é de R$15.339. A parcela
da mais valia bruta, representada pela diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos da adquirida e o
valor patrimonial foi avaliada em R$16.156.

O agio gerado pela expectativa de rentabilidade futura (goodwill), no montante de R$21.155 foi
calculado no momento da aquisicao da participagao societaria que concebeu a influéncia significativa a
Codepar. O método utilizado para avaliagido do investimento foi o de fluxo de caixa descontado,
considerando fatores que afetam o desempenho futuro da investida, tais como volume de vendas, precos,
custos, impostos, necessidades de capital de giro e investimentos.

Fundos de investimento
FIDC APL Santa Rita do Sapucai

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios APL Santa Rita é classificado como um fundo de
fomento mercantil, nos termos da Deliberacio ANBIMA. E regido pelas disposicdes legais
regulamentares, especialmente a Resolu¢gdo CMN N° 2.907/01 e a Instrucao CVM n° 356/01, e
alteragoes posteriores. O fundo é administrado pelo Bancoob DTVM, vencedora de processo licitatério
conduzido pela Companbhia.

O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas e o rendimento de longo
prazo, por meio da aquisic¢ao de direitos creditorios emitidos por empresas ligadas ao Arranjo Produtivo
Eletroeletronico (APL) de Santa Rita do Sapucai, observados os limites de composicao e diversificacao
da carteira de investimentos.

O fundo tera duracio de 36 meses, contados a partir de 16 de junho de 2016, data da primeira

integralizacao de cotas, sendo prorrogavel mediante deliberacio aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas.
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No dia 14 de dezembro de 2016, a aquisi¢ao de direitos creditorios do fundo foi suspensa devido ao
desenquadramento da carteira informado pela administradora via fato relevante. Para tratar do assunto
foi realizada uma Assembleia Geral de Cotistas no dia 23 de dezembro de 2016 na qual a administradora
foi autorizada a solicitar a prorrogacdo de prazo de enquadramento ao 6rgao regulador. A CVM, em 21
de fevereiro de 2017, deferiu o pedido de prorrogacao de prazo, conforme descrito na Nota 30 (b).

Em 9 de fevereiro de 2018, em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, foi aprovada a liquidacao desse
fundo, com o consequente crédito na conta corrente do Grupo no montante de R$11.598.

FIP AEROTEC

O AEROTEC - Fundo de Investimento em Participac6es foi constituido sob a forma de condominio
fechado e é regido por seu Regulamento, de acordo com a Instru¢cao CVM n° 578/16 e demais
disposicoes legais e regulamentares. Classificado como um fundo restrito tipo 2, nos termos da
Deliberacdo ANBIMA, é destinado exclusivamente a investidores profissionais. A administragao e gestao
do Fundo serio responsabilidade da Confrapar Participacoes e Pesquisa S/A, vencedora de processo
licitatério conduzido pela Codepar.

O objetivo preponderante do fundo € obter rendimentos de longo prazo aos seus cotistas, por meio de
investimentos diretos e/ou indiretos, em valores mobilidrios de emissdo de empresas com sede social
estabelecida no Estado de Minas Gerais, que possuam alto potencial de crescimento e atuacio no setor
aeroespacial. O fundo também mantém foco em tecnologias de manufatura aditiva e/ou avangada,
alinhando-se ao planejamento e a politica de investimentos da Codemig.

O prazo de duracgio do fundo sera de 10 (dez) anos contados a partir da data de registro do fundo na
CVM, prazo este que podera ser prorrogado, mediante proposta do Administrador/Gestor, por até cinco
periodos adicionais de um ano.

A Codemig, por meio de sua subsidiaria integral, Codepar integralizou, em 28 de setembro de 2016, a
quantia de 1,4 milhoes de reais, equivalentes a 1% do total das quotas subscritas, conforme chamada de
capital realizada em 26 de outubro de 2016.

A composicao dos saldos dos fundos est4 apresentada da seguinte maneira:

Fundo Administrador 2016 2015
FIDC APL Santa Rita do Sapucai Bancoob DTVM 11.091
FIP AEROTEC Confrapar Participagdes 543
11.634
Os fundos do Grupo possuem as seguintes disposi¢des de capital:
Fundo Cap}tal . Capl.tal C-apltal.a
comprometido investido investir
FIDC APL Santa Rita do Sapucai (i) 50.000 10.500 -
FIP AEROTEC 140.000 1.400 138.600
190.000 11.900 138.600

(i) Considerando a manifestacao pela liquidagdo do fundo — vide nota explicativa 30 (c) — no
entendimento do Grupo, em 31 de dezembro de 2016 ndo ha capital a investir.

54 de 82



Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

11.2 Investimentos em coligadas e controladas
O Grupo possui investimentos em controladas e coligadas visando o desenvolvimento econémico diversificado do Estado de Minas Gerais. Naqueles
investimentos em que possui influéncia significativa, o Grupo formalizou acordos de acionistas e outros documentos pertinentes visando a protecao de seus

direitos enquanto acionista minoritario, ndo integrante de bloco de controle.

Natureza e extensdo das participagoes materiais em coligadas e controladas:

Controladas (a), % participacao no
e coligadas (b) Sede Quantidade de acoes / quotas capital social Natureza do Investimento
Ordinarias Preferenciais Total Votante

Controladora
CODEPAR (a) Belo Horizonte 334.836.000 - 100,00%  100,00% Veiculo de investimentos, subsidiéria integral da Codemig.
CODEAGUAS (a) Belo Horizonte 2.795.900 - 99,00% 99,00% Empresa limitada do ramo de bebidas e extracdo de 4gua mineral.

. Criacdo e controle para apoio no setor de turismo e eventos com a

- o, [
PROMINAS (a) Belo Horizonte 42.914.371 90,59% 90,59% Jocagio de instalagdes.
COMIPA (b) Araxa 187.272.000 20.783.520 50,99% 48,26% Aquisigdo priméria de a¢Oes para explora¢ao mineral de ni6bio.
Consolidado
COMIPA (b) Araxa 187.272.000 20.783.520 50,99% 48,26% Aquisigdo priméria de a¢Oes para exploracdo mineral de ni6bio.
1AS (b) S&do José da Lapa 1.764.706 - 15,00% 15,00% Aquisigdo priméria de a¢Oes para apoio do setor aeroespacial.
Helibras (b) Ttajuba 70.190.051 13.292.583 15,51% 25,00% Aquisigdo priméria de a¢Oes para apoio do setor aeroespacial.
o o S e, ~ .

Vodafone Brasil (b) Belo Horizonte 412.236 ) 42,80% 42,80% Aquisigdo priméria de a¢Oes para apoio do setor de

telecomunicagbes movel.

Aquisicao priméaria de agdes de banco de investimentos sediado em
BMI (b) Belo Horizonte 221.180.424 223.967.176 58,50% 47,66% Minas Gerais para apoiar médias empresas no acesso ao mercado de
capitais e a operacoes estruturadas.

Embora participe com 58,59% do capital social do BMI e 50,99% do capital social da Comipa, a Codemig nao possui mais da metade do seu capital votante e
nao governa as politicas operacionais destes investimentos, de forma que nao detém o seu controle.
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Composicao dos saldos dos investimentos:

Controladora
2016 2015
Valor .
patrimonial do Valor da Agio

Investimentos investimento mais valia (goodwill) Total Total

CODEPAR 349.260 - - 349.260 107.098

CODEAGUAS 1.336 - - 1.336 -

PROMINAS 6.529 - - 6.529 16.359

COMIPA 268 - - 268 268

Outros investimentos 1.264 - - 1.264 1.294

358.657 - - 358.657 125.019
Consolidado
2016 2015

Valor .
patrimonial do Valor da Agio
Investimentos investimento mais valia (goodwill) Total Total
COMIPA 268 - - 268 268
IAS (a) (i) (ii) 5.073 18.669 1.392 25.134 27.000
Helibras (b) (i) 38.279 58.946 21.076 118.301 42.500
Vodafone Brasil (c) (i) (ii) 13.200 15.592 21.155 49.947 -
BMI (i) (iii) 152.785 - - 152.785 -
Outros investimentos 1.271 - - 1.271 1.300
210.876 93.207 43.623 347.706 71.068
(i) Empresas coligadas a Codepar.
(i) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da IAS e da Vodafone Brasil, as

informacoes financeiras de 30 de novembro de 2016.

(iii)

de outubro de 2016.

Alocacao do preco de compra dos investimentos:

Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia do BMI, as informac6es financeiras de 31

O Grupo no momento da compra dos investimentos realizou a alocagdo do preco de compra entre valor
correspondente a participacdo no patrimonio liquido, no valor justo de ativos e passivos, liquidos, e 4gio
advindo de expectativa de rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa, conforme ja mencionado
na Nota 2.3 (a). Considerando a existéncia de agio (goodwill), o Grupo realizou testes de impairment
conforme apresentado nas Notas 2.7 (d).

(a) A alocacao do preco de compra da IAS teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo
baseados em contratos de clientes com os 6rgaos de defesa do Governo Federal, enquanto o agio
encontra-se baseado no fluxo de caixa descontado futuro estimado.

(b) A alocacao do preco de compra da Helibras teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo
baseados em contratos de clientes e valor justo de mercado de seu imobilizado, enquanto o agio
encontra-se baseado no fluxo de caixa descontado futuro estimado.
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(c) A alocacao do preco de compra da Vodafone teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo
baseados no valor justo de mercado de seus estoques e no valor justo do know-how advindo da
Vodafone, enquanto o 4gio encontra-se baseado no fluxo de caixa descontado futuro estimado.

O reconhecimento do agio pago por expectativa de rentabilidade futura em coligadas estd em
consonancia com a Nota 2.3 (a). A metodologia utilizada para os calculos de impairment foi a de fluxo de
caixa descontado. Os testes consistem na anélise da rentabilidade dos investimentos, avaliando os
resultados apurados das investidas e as proje¢des de orcamentos dos anos futuros disponibilizados pela
administracdo de cada uma das investidas.

Na elaboracio dos testes do valor recuperavel dos ativos do Grupo, foram consideradas premissas de
crescimento de receita especificas por empresas, que variam de acordo com a realidade de demanda dos
seus mercados e taxas de ocupacao da capacidade instalada. Essas premissas de crescimento de receita
foram embasadas por iniciativas presentes no plano de negocios, assumindo um crescimento médio
anual da receita liquida em decorréncia de volume e preco.

Em relacio aos custos e despesas, foi considerado um crescimento nominal com base na taxa de inflacao
e no aumento das vendas para os proximos anos. Uma vez que a maior parte dos contratos de aluguel,
fornecedores, servicos de manutencao e servicos de terceiros sao reajustados de acordo com indices de
inflacao, essa premissa reflete a realidade do crescimento de custos da empresa.

A taxa de desconto utilizada foi calculada com base na taxa livre de risco, risco pais, prémio de tamanho
e 0 beta do setor. Também € levada em consideracao a estrutura de capital atual da Companhia e sua
evolucao ao longo do periodo em questao, bem como a alocacao tributéria de cada parcela do capital,
proprio e de terceiros. A taxa média calculada foi de 13,7% para as unidades geradoras de caixa.

O periodo de tempo utilizado para a elaboracao do fluxo de caixa foi de 6 anos uma vez que este é o
periodo utilizado pela Companhia para sua modelagem financeira e consequentes projecoes de longo
prazo, adicionado um valor de perpetuidade com crescimento nominal médio de 4,0% ao ano para todas
as unidades geradoras de caixa.
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Movimentacdo dos investimentos em coligadas e controladas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

Controladora
Ajuste de
Ajuste pos avaliacdo
Resultado de aquisicao patrimonial Distribuicao /

Controladas e Saldoem Aquisicao de equivaléncia no valor reflexo dos Desconstituicio Saldo em
coligadas 01/01/2016  participacio patrimonial justo investimentos de dividendos 31/12/2016
CODEPAR 107.098 230.835 (1.153) - 12.480 - 349.260
CODEAGUAS - 2.796 (1.460) - - - 1.336
PROMINAS 16.359 - (9.830) - - - 6.529
COMIPA 268 - 314 - - (314) 268
Outros investimentos 1.294 59 (89) - - - 1.264
125.019 233.690 (12.218) - 12.480 (314) 358.657

Consolidado

Ajuste de
Ajuste pos avaliacido
Aquisicio Resultado de aquisicio patrimonial Distribuicao /
Saldo em de equivaléncia no valor reflexo dos Desconstituicao Saldo em
Coligadas 01/01/2016 _participacao patrimonial justo investimentos de dividendos 31/12/2016
COMIPA 268 - 314 - - (314) 268
IAS (i) (ii) 27.000 - 637 (540) - (1.963) 25.134
Helibras (i) 42.500 65.735 4.256 (5.002) 13.095 (2.283) 118.301
Vodafone Brasil (i) (ii) - 52.650 (2.139) (564) - - 49.947
BMI (i) (iii) - 147.288 5.547 - (50) - 152.785
Outros investimentos 1.300 59 (166) - - 78 1.271
71.068 265.732 8.449 (6.106) 13.045 (4.482) 347.706
@) Empresas coligadas a Codepar.
(i) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da IAS e da Vodafone Brasil, as informagoes financeiras de 30 de novembro de 2016.

(iii) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia do BMI, as informacoes financeiras de 31 de outubro de 2016.
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Movimentacdo dos investimentos em coligadas e controladas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Controladora
Resultado de Distribuicao
Saldo em Aquisicao de equivaléncia de dividendos Saldo em

Controladas e coligadas 01/01/2015 participacio patrimonial / JCP 31/12/2015
CODEPAR 15.880 90.000 1.218 - 107.098
PROMINAS 23.064 - (6.705) - 16.359
COMIPA 2.068 - 1.541 (3.341) 268
Outros investimentos 1.288 197 (191) - 1.294
42.300 90.197 (4.137) (3.341) 125.019
Consolidado

Resultado de Distribuicao
Saldo em Aquisicao de equivaléncia de dividendos Saldo em

Coligadas 01/01/2015 participacio patrimonial / JCP 31/12/2015
COMIPA 2.068 - 1.541 (3.341) 268
IAS (i) (i) - 27.000 - - 27.000
Helibras (i) - 42.500 - - 42.500
Outros investimentos 1.291 200 (191) - 1.300
3.359 69.700 1.350 (3.341) 71.068

@) Empresas coligadas a Codepar.
(i) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da IAS as informagoes financeiras de 30 de novembro de 2015.
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Informacoes financeiras da carteira de investimentos em coligadas e controladas:

Informacoes patrimoniais sobre controladas e coligadas

Ativo nao Passivo Passivo nao Patrimoénio Lucros ou
Investidas Ativo circulante circulante circulante circulante liquido Receita bruta (prejuizos)
Controladas
CODEPAR 2.392 347.001 2 132 349.259 - (1.153)
CODEAGUAS 2.407 94 1.166 - 1.335 1.677 (1.460)
PROMINAS 3.888 17.151 13.203 629 7.207 13.547 (10.852)
Patrimonio Lucros ou
liquido (prejuizos)
Coligadas
COMIPA 527 1.508
IAS (i) (i) 33.818 (3.866)
Helibrés (i) 246.823 58.880
Vodafone Brasil (i) (ii) 20.333 (14.366)
BMI (i) (iii) 260.753 9.539
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Informacoes de resultado do exercicio

Outros resultados

Resultado abrangente

Investidas Lucros ou (prejuizos) abrangentes total
Controladas
CODEPAR (1.153) 13.045 11.892
CODEAGUAS (1.460) - (1.460)
PROMINAS (10.852) - (10.852)
Coligadas
COMIPA (i) 1.508 - 1.508
TAS (i) (ii) (3.866) - (3.866)
Helibras (i) 58.880 168.774 227.654
Vodafone Brasil (i) (ii) (14.366) - (14.366)
BMI (i) (iii) 9.539 (85) 9.454
@) Empresas coligadas a Codepar.
(i) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da IAS e da Vodafone Brasil, as informagdes financeiras de 30 de novembro de 2016.

(iii) Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia do BMI, as informacoes financeiras de 31 de outubro de 2016.
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Imobilizado

Em 1° de janeiro de 2015
Custo
Depreciagao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisi¢oes

Baixas
Transferéncias
Depreciagio - adicoes
Depreciagio - baixas

Baixa por reducdo de capital (Nota 21)

Custo
Depreciagao
Impairment

Em 31 de dezembro de 2015

Custo
Depreciagao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisi¢oes

Baixas
Transferéncias
Depreciacio - adi¢oes
Depreciacdo - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro de 2016
Custo
Depreciagio acumulada

Impairment

Saldo contabil, liquido
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Controladora

Cidade

Administrativa

de Minas Gerais

e Prédio de Demais prédios Equipamentos Imobilizado em Outros

Terrenos Servicos e benfeitorias Operacionais andamento Imobilizados Total
87.216 1.216.682 308.332 36.354 417.009 122 2.065.715
- (240.062) (99.423) (26.727) - - (366.212)
(2.618) - (2.774) - (179) - (5.571)
84.598 976.620 206.135 9.627 416.830 122 1.693.932
171.891 - - 1.093 180.553 16.193 369.730
(137) - (351) (1.130) - - (1.618)
- 168.572 - - (168.572) - -
- (44.534) (11.090) (3.916) - - (59.540)
- - 243 1.100 - - 1.343
- (1.385.254) - - - - (1.385.254)
- 284.596 - - - - 284.596
62 - 298 - (36) - 324
256.414 - 195.235 6.774 428.775 16.315 903.513
258.970 - 307.981 36.317 428.990 16.315 1.048.573
- - (110.270) (29.543) - - (139.813)
(2.556) - (2.476) - (215) - (5.247)
256.414 - 195.235 6.774 428.775 16.315 903.513
- - - 884 20.683 509 22.076
(1.452) - (2.047) (161) (135) - (3.795)
(105) - 260.930 30.082 (290.831) (76) -
- - (8.443) (3.918) - - (12.361)
- - 1.227 112 - - 1.339
282 - 1.049 - 135 - 1.466
255.139 - 447.951 33.773 158.627 16.748 912.238
257.413 - 566.864 67.122 158.707 16.748 1.066.854
- - (117.486) (33-349) - - (150.835)
(2.274) - (1.427) - (80) - (3.781)
255.139 - 447.951 33.773 158.627 16.748 912.238
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Em 1° de janeiro de 2015
Custo
Depreciacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisic¢oes

Baixas
Transferéncias
Depreciagao - adi¢es
Depreciagao - baixas

Baixa por reducio de capital (Nota 21)

Custo
Depreciagio
Impairment

Em 31 de dezembro de 2015

Custo
Depreciacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisic¢oes

Baixas
Transferéncias
Depreciacao - adicoes
Depreciagao - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro de 2016
Custo
Depreciacdo acumulada

Impairment

Saldo contabil, liquido
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Consolidado
Cidade
Administrativa
de Minas Gerais Demais Imobilizado
e Prédio de prédios e Equipamentos em Outros
Terrenos Servicos benfeitorias Operacionais andamento Imobilizados Total
99.773 1.216.682 329.558 36.354 417.009 3.124 2.102.500
- (240.062) (114.695) (26.727) - (3.124) (384.608)
(2.618) - (2.774) - (a79) - (5.571)
97.155 976.620 212.089 9.627 416.830 - 1.712.321
171.891 - - 1.093 180.553 16.760 370.297
(137) - (351) (1.130) - - (1.618)
- 168.572 - - (168.572) - -
- (44.534) (11.997) (3.916) - - (60.447)
- - 248 1.100 - - 1.348
- (1.385.254) - - - - (1.385.254)
- 284.596 - - - - 284.596
62 - 298 - (36) - 324
268.971 - 200.287 6.774 428.775 16.760 921.567
271.527 - 329.207 36.317 428.990 19.884 1.085.925
- - (126.444) (29.543) - (3.124) (159.111)
(2.556) - (2.476) - (215) - (5.247)
268.971 - 200.287 6.774 428.775 16.760 921.567
- - 204 978 20.683 635 22.500
(1.452) - (2.119) (161) (135) (40) (3-907)
(105) - 260.930 30.082 (290.831) (76) -
- - (9.301) (3.918) - (312) (13.531)
- - 1.227 112 - 22 1.361
282 - 1.049 - 135 - 1.466
267.696 - 452.277 33.867 158.627 16.989 029.456
269.970 - 588.222 67.216 158.707 20.403 1.104.518
- - (134.518) (33.349) - (3.414) (171.281)
(2.274) - (1.427) - (80) - (3.781)
267.696 - 452.277 33.867 158.627 16.989 029.456
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Em novembro de 2015, foi concluida a construgido do Prédio de Servigos da Cidade Administrativa de
Minas Gerais, com a respectiva transferéncia de R$ 168.572 da conta de Imobilizado em Andamento.

Em 23 de dezembro de 2015, foi efetuada a transferéncia da Cidade Administrativa de Minas Gerais,
incluindo o Prédio de Servicos, para o acionista controlador, o Estado de Minas Gerais, em contrapartida
a reducao do capital, conforme mencionado na nota explicativa 21.

Em 2016, foi concluida parte substancial da obra do Centro Cultural Presidente Itamar Franco, conjunto
arquitetbnico que abriga uma sala para concertos sinfénicos, com padrao acustico internacional, e
também é sede da Radio Inconfidéncia e da Rede Minas de Televisdo. Consequentemente, foi transferido
o montante de R$290.831 da conta de Imobilizado em Andamento.

O Grupo possui diversos imoveis, dentre eles, os descritos no paragrafo acima, cedidos em comodato nao
oneroso ou arrendados por valores inferiores ao preco de mercado, a partes relacionadas (empresas e
entidades do Estado de Minas Gerais). Esses iméveis sao localizados em diversos municipios do Estado
de Minas Gerais. Quando existe o interesse por parte da administracio na alienacao do imével, o
contrato pode ser rescindido sem nenhum 6nus para quaisquer das partes, desde que cumpridas as
formalidades contratuais.

O saldo remanescente na conta Imobilizado em Andamento é representado, substancialmente, pelas
obras do Expominas Sao Joao Del Rei, no montante de R$84.852 e por terrenos desapropriados, no
montante de R$73.039, cuja documentacio ainda tramita no judiciario. Nao ha prazos definidos para
conclusao dessas obras.

A situacao destes ativos esta condizente com o objeto social da Companhia (Nota 1), que é promover o
desenvolvimento econdmico do Estado de Minas Gerais.

O valor residual total de bens do ativo imobilizado cedido em garantia era de R$1.550 em 31 de
dezembro de 2016 (R$1.856 em 31 de dezembro de 2015).
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Intangivel

Em 1° de janeiro de 2015
Custo
Amortizacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido
Impairment
Em 31 de dezembro de 2015

Custo
Amortizacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisi¢oes
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2016

Custo
Amortizacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Controladora e consolidado

Direitos de

Custos de Direitos Marcas lavra e

desenvolvimento contratuais :patentes jazidas Total
- - 209 12.100 12.309

: : (11.8643 (11.8643

- - 209 236 445

- - - (2) (2)

- - 209 234 443

- - 209 12.100 12.309

: : : (11.8663 (11.8663

- - 209 234 443

8.747 860 - - 9.607

- (15) - - (15)

8.747 845 209 234 10.035
8.747 860 209 12.100 21.916

- (15) - - (15)

- - - (11.866) (11.866)

8.747 845 209 234 10.035

Existem dois projetos de pesquisa e desenvolvimento considerados na capitalizacao dos seus gastos no
exercicio. O primeiro e mais significativo é o desenvolvimento de processos de producao de grafeno e
escala com manutencao de suas propriedades essenciais padronizadas. O segundo é o desenvolvimento
dos processos produtivos de hidréxidos e sulfatos duplos e implantacao do 1° laboratério-fabrica de

imas de terras-raras no Brasil.

Ambos os projetos de desenvolvimento tém seu estudo de viabilidade elaborado e sdo considerados pela
administragao potenciais novos grandes geradores de riqueza do Grupo, complementando a receita
advinda do ni6bio e acrescendo a participagao de outras receitas no mix do Grupo.
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Saldos e transac¢oes com partes relacionadas

Os saldos e as transacoes da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte

composicao:

Grupo econdmico
BDMG

Circulante

Juros sobre capital proprio
MGI

Nao circulante

Contas a receber
Controladas
CODEAGUAS

Nao circulante

Despesas compartilhadas
PROMINAS

Circulante

Contas a receber / receita

Nao circulante

Mituo / juros ativos
Coligadas
COMIPA

Circulante

Dividendos a receber
Outros
CBMM

Circulante

Contas a receber / receita

Contas a pagar / IR

Nao circulante

Adiantamento de recebiveis
Convénios (nota 24)

Gastos com convénios

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
1.184 1.685 - - - - - -

17.992 - - - - - - -

385 - - - - - (389) -
1.266 - - - 337 175 - -
3.274 - - - 204 - - -

769 1541 - - - - - -

50.554  52.159 - - 737578  937.760 - -
- - 225926 265.319 (258.714) (309.694) - -
- - 88.561  49.539 - - - -
- - - - - - (96.953) (42.711)

Concessao de direito de uso de imoveis a partes relacionadas

Conforme descrito na nota explicativa 12, o0 Grupo possui diversos imoveis cedidos em comodato nao
oneroso ou arrendados por valores inferiores ao preco de mercado, a partes relacionadas (empresas e
entidades do Estado de Minas Gerais). Esses iméveis sao localizados em diversos municipios do Estado

de Minas Gerais. Quando existe o interesse por parte da administracao na alienacao do imoével, o

contrato pode ser rescindido sem nenhum 6nus para quaisquer das partes, desde que cumpridas as

formalidades contratuais.
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Gastos com convénios

Conforme descrito na nota explictiva 1, a Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento
econdmico do Estado de Minas Gerais. Nesse contexto, esta autorizada a firmar contrato ou convénio de
cooperacao econdmica ou técnica e vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no
Estado. Os gastos com esses convénios estdo descritos na nota explicativa 24.

Remuneracao da administracao

As despesas com remuneracao e encargos dos principais executivos e administradores do Grupo durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 totalizaram R$5.568 (R$ 5.159 em 31 de dezembro de
2015).

Beneficios p6s-emprego da administracao

A Companhia mantém um plano de previdéncia complementar, na modalidade contribuicao definida,
que beneficia a direcao executiva do Grupo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, as
contribui¢oes pagas pela Companhia para o plano de previdéncia totalizaram R$213 (R$175 em 31 de
dezembro de 2015).

Contas a pagar

As contas a pagar sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negdcios e também os impostos gerados na operacdo da SCP.

A composicao destas contas a pagar estd demonstrada a seguir:

Controladora Controladora

2016 2015 2016 2015

IRPJ / CSLL- SCP (i) 217.835 265.319 217.835 265.319
Valores a pagar SCP (i) 8.091 - 8.001 -
Fornecedores nacionais 3.981 2.986 4.959 3.488
220.907 268.305 230.885 268.807

O Grupo, através de sua participa¢do na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente os
recursos oriundos da atividade da exploracao do nidbio. Os impostos e demais passivos em aberto na
SCP na data de encerramento do balanco sdo reconhecidos pelo Grupo como contas a pagar — SCP, uma
vez que serdo devolvidos 8 mesma quando da quitacdo dos débitos. Tais saldos em aberto no balanco
correspondem aos saldos dos tributos devidos acumulados do exercicio corrente e provisoes de despesas
nao liquidadas no encerramento do exercicio. Os impostos sobre o lucro sdo apurados e acumulados até
o més de dezembro e sua quitacao ocorre em janeiro do exercicio subsequente.

67 de 82



17

Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Os saldos e a movimentacao dos empréstimos e financiamentos estao assim demonstrados:

Controladora e consolidado

2016 2015

Debéntures 450.660 565.740
Juros 3.501 4.178
Custos da transacio (6.345) (7.965)
447.816 561.953

Circulante 116.961 117.638
N3o circulante 330.855 444.315
447.816 561.953

Controladora e consolidado

2016 2015
Saldo inicial 561.953 675.165
Amortizagdo do principal (115.080) (115.080)
Pagamento de juros (82.652) (91.269)
Juros incorridos 83.595 93.137
Saldo final 447.816 561.953

Conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada no dia 06 de novembro de 2012, o
Grupo aprovou uma emissao privada, em série tinica, de 70.000 debéntures simples, nao conversiveis
em ac¢oes de emissdo da Companhia, com valor nominal de R$10 cada, perfazendo um valor total de

R$700.000.

A emissao foi realizada nos termos da Instru¢do CVM n° 476, permitindo a participagdo de somente

investidores qualificados.

As debéntures sdo garantidas pelos recebiveis do Grupo com a CBMM, realizados através de sua SCP.
Sua remuneracao é avaliada por taxa equivalente ao CDI + 2,25% a.a., cujos juros remuneratoérios sao

pagos mensalmente.
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As debéntures foram emitidas em 14 de novembro de 2012, com dois anos de caréncia do principal, e
possuem vencimento final em 14 de novembro de 2020, com a primeira amortizacio paga em 14 de
novembro de 2014. A escala de pagamentos futuros das debéntures e demais financiamentos é

apresentada a seguir:

2016
2017
2018
2019
2020

Controladora e consolidado

2016 2015

- 117.638
116.961 113.460
113.460 113.460
113.460 113.460
103.935 103.935
447.816 561.953

O Grupo esté sujeito a determinadas clausulas restritivas (“covenants”) existentes na escritura de
emissdo das debéntures, com base em determinados indicadores financeiros os quais devem ser
apurados em bases semestrais. As clausulas restritivas foram plenamente atendidas pelo Grupo.

18 Tributos a recolher
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
PIS e COFINS 1.232 1.036 1.369 1.175
Imposto sobre mercadorias e servigos 733 583 924 584
Impostos e contribuicGes retidas de terceiros 369 588 390 604
Impostos e contribuicoes retidas sobre salarios 1.002 956 1.070 989
Outros 272 - 272 410
3.608 3.163 4.025 3.762
19 Salarios e encargos sociais
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
INSS 1.893 1.550 2.118 1.668
Provisao de férias e 13° salario 5.045 4.089 5.489 4.547
gl(i‘fl{l)sao de participac@o nos lucros e resultados 5.901 ) 5.901 )
Provisao para rescisoes trabalhistas — Prominas (i) - - 6.000 -
Outros 977 905 1.024 984
10.116 6.544 16.832 7.199

(i) A controlada Prominas provisionou em dezembro de 2016 o saldo de rescisoes e encargos
trabalhistas que ocorrerdo no proximo exercicio como consequéncia da decisdo de seus socios de
extingui-la, por meio de liquidacao extrajudicial.
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Adiantamentos de recebiveis e caucoes

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Adiantamento de receitas - SCP 88.561 49.539 88.561 49.539
Adiantamento de clientes e caugoes recebidas - - 1.548 3.260
88.561 49.539 90.109 52.799

Circulante - - 1.259 2.425
N3o circulante 88.561 49.539 88.850 50.374
88.561 49.539 90.109 52.799

O Grupo, através de sua participa¢do na SCP em conjunto com a CBMM, pode acordar participar de
adiantamentos realizados pela socia ostensiva decorrentes de operacoes futuras de exportacgio de ni6bio.
Em 2015, foram recebidos R$49.539 vinculados a receitas a se concretizarem entre 2022 e 2023
contabilizados como antecipacdo de recebiveis pela Companhia. J4 em 2016 foram recebidos mais
R$39.022 vinculados a receitas a se concretizarem entre 2020 e 2021.

A controlada Prominas registra valores recebidos antecipadamente sob a forma de “sinal de reserva” e
parcela do “saldo devedores”, relativos aos contratos de locacao dos auditorios e salas do Minascentro e
Expominas Belo Horizonte, que posteriormente sdo apropriados como receitas por ocasiao da realizacao
dos eventos.

Abertura dos adiantamentos de recebiveis e caugdes por vencimento:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Por ano de vencimento
2016 - - - 2.425
2017 - - 1.259 714
2018 - - 266 98
2019 - - 23 23
2020 19.511 - 19.511 -
2021 19.511 - 19.511 -
2022 12.385 12.385 12.385 12.385
2023 37.154 37.154 37.154 37.154
88.561 49.539 90.109 52.799

Provisoes e passivos contingentes
A Companhia e suas controladas sao parte em ac¢oes judiciais e processos administrativos perante varios

tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagoes, envolvendo
questoes tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
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As provisOes para contingéncias contabilizadas em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Contingéncias trabalhistas 191 - 311 -
Contingéncias civeis (i) 19.831 15.900 20.051 15.900
Contingéncias tributérias 1.357 1.335 1.357 1.335
21.379 17.235 21.719 17.235

Do saldo total em 2016, R$18.960 (R$15.900 em 31 de dezembro de 2015) decorrem da obrigacao de
indenizacao pelo resgate de agoes ocorrido na transformacao da Codemig de sociedade de economia
mista em empresa publica conforme definido na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de
dezembro de 2010. O saldo foi atualizado monetariamente durante o exercicio. Os ex-acionistas
possuem até 2020 para reclamarem os valores de indenizacio das ac¢oes resgatadas. O ex-acionista com
maior representatividade é a Solaris Company Limited, que figura como polo ativo em uma ac¢ao judicial
contra a Codemig que visa aumentar o valor da indenizacdo do resgate das a¢oes, contudo, na opiniao de
especialistas, este litigio teve sua probabilidade de perda classificada como remota.

A Companhia e suas controladas estdo envolvidas em outros processos relacionados a questées
tributarias, trabalhistas e aspectos civeis surgidos no curso normal dos seus negdcios, envolvendo risco
de perda classificado como possivel perda pelos consultores juridicos do Grupo, no montante de
R$36.398 em 31 de dezembro de 2016 (R$75.730 em 31 de dezembro de 2015), para as quais nao é
requerida a provisdo para eventuais perdas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas internacionais.

Patrimonio liquido

Capital social

2016 2015

A Capital A Capital

Subscrito integralizar social Subscrito integralizar social

Saldo inicial 803.788 (9.630) 794.158 1.722.925 - 1.722.925

Subscricao de

capital - - - 9.630 (9.630) -
Integralizacio de

capital - 9.630 9.630 - - -

Aumento de capital 41.642 - 41.642 171.891 - 171.891

Reducio de capital - - - (1.100.658) - (1.100.658)

845.430 - 845.430 803.788 (9.630) 794.158

Quantidade de ac¢bes ordinarias 124.819 118.671

Em 31 de dezembro de 2016 o capital social integralizado é R$845.430 (R$794.158 em 31 de dezembro
de 2015), representado por 124.819 acbes sendo que o Governo do Estado de Minas Gerais detinha
124.818 a¢oes e 0 BDMG detinha 1 acao.
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Em 23 de abril de 2015 foi aprovado em assembleia geral ordinaria o aumento de capital da Companhia
no montante de R$9.630 a ser integralizado pelo acionista majoritario Estado de Minas Gerais,
alterando o capital social subscrito de R$1.722.925 para R$1.732.555 divididos em 171.154 agoes.

Em 14 de agosto de 2015 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria o aumento de capital da
Companhia no montante de R$171.891, integralizado mediante incorporacao pelo acionista majoritario
Estado de Minas Gerais de terreno localizado a Rua Uberaba, 865 — Barro Preto, Belo Horizonte-MG,
alterando o capital social subscrito de R$1.732.555 para R$1.904.446 divididos em 319.717 acdes.

Em 23 de dezembro de 2015 foi aprovado em assembleia geral extraordinéria a reducao de capital da
Companhia no montante de R$1.100.658, mediante a transferéncia para o acionista majoritario Estado
de Minas Gerais, pelo valor do custo histérico liquido de depreciacdo acumulada, das benfeitorias,
Cidade Administrativa e Prédio de Servicos, nos valores de R$932.085 e R$168.573, respectivamente,
localizados em Belo Horizonte-MG, alterando o capital social subscrito de R$1.904.446 para R$803.788
divididos em 118.671 acoes.

Em 29 de abril de 2016 foi aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (“AGOE”) o
aumento de capital da Companhia no montante de R$1.084 subscrito pelo acionista majoritario Estado
de Minas Gerais mediante a emissao de 103 novas agoes. Uma fracio desse aumento foi destinada ao
capital social no valor de R$698 e o restante de R$386 a constituicio de reserva de capital, alterando o
capital social subscrito de R$794.158 para R$794.856 divididos em 118.774 acoes.

Ainda na mesma AGOE, foi aprovada a integralizacdo do aumento de capital de R$9.630 deliberado em
23 de abril de 2015 em assembleia geral de acionistas, alterando o capital social subscrito de R$794.856
para R$804.486 divididos em 118.774 acoes.

As integralizagOes ocorridas em 29 de abril de 2016 se deram a partir da capitalizacao de parte dos
dividendos aprovados na Assembleia Geral Ordinaria ocorrida na mesma data.

Em 13 de outubro de 2016 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital da
Companhia no montante de R$65.738 subscrito pelo acionista majoritario Estado de Minas Gerais
mediante a emissdo de 6.045 novas agoes. Parte desse aumento foi destinado ao capital social
(R$40.944) e o restante a constituicao de reserva de capital (R$24.794), alterando o capital social
subscrito de R$804.486 para R$845.430 divididos em 124.819 acgoes.

A integralizagdo ocorrida em 13 de outubro de 2016 se deu a partir da cessdo e transferéncia de acoes da
Helicopteros do Brasil S.A. - Helibras avaliadas em R$65.735 de titularidade do Estado de Minas Gerais
para a Codemig, esta que as transferiu para a sua subsidiaria Codepar. O saldo remanescente da
subscricao de R$3 foi integralizado em moeda corrente nacional pelo Estado em 22 de novembro de
2016.

Reservas

(i)  Reserva de capital: R$25.180. Corresponde ao agio gerado na emissao de novas acoes pela
Codemig onde parte do preco da emissao das acoes, que ndo tem valor nominal, ultrapassou a
importancia destinada a formacao do capital social. O 4gio ocorreu nos aumentos realizados em
abril e outubro de 2016, conforme ja descrito na parte (a) desta nota.

(ii)) Reservalegal: R$34.276. Do lucro liquido do exercicio, 5% serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinacdo, na constituicdo da reserva legal, que nao excedera de 20% do capital social,
conforme disposi¢oes legais. Ainda conforme a lei, a reserva legal tem por fim assegurar a
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integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital.

(iii) Reserva de lucros: R$444.827. Apoés a constituicdo da reserva legal, a proposicao de dividendos
minimos e a compensacio do saldo de prejuizos acumulados, a Companhia destinou o saldo dos
lucros acumulados a constituicdo da reserva de retencao de lucros (reserva de lucros para
expansio), ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria, com o proposito de retengao de
recursos na Companhia.

(o) Ajuste de avaliacio patrimonial

Os saldos apresentados em ajuste de avaliacao patrimonial de R$13.013 em 31 de dezembro de 2016
(R$439 em 31 de dezembro de 2016) demonstram impactos de contas patrimoniais ja incorridos
decorrentes de transagées que somente serao reconhecidas no resultado em momentos futuros,
normalmente na realizacdo do ativo ou liquidacio do passivo. E composto pelo impacto dos resultados
abrangentes de empresas coligadas e controladas, além do registro da marcacao ao valor justo de
instrumentos financeiros disponiveis para venda e distor¢oes causadas pela variacio na participacio em
coligadas e controladas por dilui¢ao ou aquisicdo de participagao.

(d) Dividendos

Os dividendos propostos com base nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2016, sujeitos a
aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, foram calculados nos termos do estatuto da Companhia
vigente no encerramento do exercicio, em seu artigo 7° § 4°, correspondendo a 25% do lucro liquido
anual, ap6s a deducao da reserva legal, conforme previsto em lei.

Na AGOE realizada em 29 de abril de 2016, os acionistas deliberaram pela distribuicao de R$150.001 de
dividendos decorrentes dos resultados do exercicio de 2015. Esse montante foi deduzido reserva de
lucros em 2016.

Os dividendos minimos desse exercicio totalizam R$55.027, como abaixo:

Controladora

2016

Lucro liquido do exercicio 231.685
Reserva legal (5%) (11.584)
Base para dividendos 220.101
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 55.027

Os dividendos propostos com base nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2015, sujeitos a
aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, foram calculados nos termos do estatuto da Companhia
vigente naquele exercicio, em seu artigo 7°, paragrafo 4°, correspondendo apenas aos acionistas
minoritérios, a 6% do lucro liquido anual, apos as deducoes previstas em lei. A participacao dos
minoritarios na Companhia era de apenas 1 acao, portanto, os dividendos foram de

R$288,00 (duzentos e oitenta e oito reais).
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23 Receita liquida e custo dos produtos e imdveis vendidos e servicos prestados
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receita — SCP 737.578 937.760 737.578 937.760
Arrendamentos (i) 46.120 45.187 48.176 45.187
Receita com vendas de imoveis,
servicos e locagoes 24.780 - 39.405 12.450
Receita bruta 808.478 082.947 825.159 995.397
Impostos (ii) (258.714) (309.694) (258.714) (309.694)
Outros impostos (7.393) (8.450) (9.188) (9.871)
Receita liquida 542.371 664.803 557.257 675.832
Custo dos produtos vendidos e
servigos prestados - - (5.563) (3.689)
Custo dos iméveis vendidos (12.215) - (12.215) -
(12.215) - (17.778) (3.689)
Lucro Bruto 530.156 664.803 539.479 672.143

(i)  Para os contratos de arrendamentos de jazidas, hé clausulas que versam a respeito de pagamentos
minimos futuros que o Grupo deve receber independentemente da quantidade de minério
extraida. No contrato de arrendamento de jazidas de fosfato, sendo este o mais relevante, deve ser
pago o valor minimo trimestral de 203 mil toneladas de minérios de fosfato, base seca, conforme
preco por tonelada definido periodicamente, que podera ser compensado com o excedente da
extracdo em periodos subsequentes em até dois anos.

(i) O Grupo recebe os recursos integrais de sua SCP (Nota 1) para posterior pagamento dos impostos
a ela relacionados. Assim sendo, esta linha apresenta gastos com imposto de renda e contribuicao
social, relacionados a receita da SCP.

24 Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Despesas com pessoal (45.886) (32.528) (58.387) (37.941)
Encargos sociais (9.524) (6.141) (11.197) (9.429)
Servicos de terceiros (87.078) (54.190) (97.328) (55.960)
Publicidade, patrocinio e promog¢oes (28.124) (20.231) (28.124) (20.231)
Despesas tributérias (6.030) (5.483) (6.321) (6.074)
Depreciacdo e amortizagio (12.376) (59.541) (13.546) (60.448)

(Constitui¢io)/Reversao da redugio ao valor
recuperavel de ativos 1.466 (4.696) 1.466 (4.696)
Outras (4.093) (3.073) (4.096) (7.226)
(191.645) (185.883) (217.533) (202.005)
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Gastos com convénios

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econdmico de Minas Gerais conforme
determinado pelo seu estatuto social, e vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no
estado de Minas Gerais.

O Grupo, ap6s aprovacao dos projetos por parte do Estado de Minas Gerais e prefeituras, é acionado
através de oficios para aderir ao convénio. Aderindo ao convénio, o Grupo, de acordo com a
disponibilidade do seu fluxo de caixa e o cronograma do convénio, repassa recursos para que os
convenentes possam executar as atividades propostas.

Uma vez que o Grupo nao obter4 beneficios diretos através da aplicacao destes recursos, os mesmos siao
lancados como gastos com convénios no resultado a medida que sao incorridos.

A fiscalizacdo da correta aplicacdo dos recursos, apos o repasse dos mesmos pelo Grupo, compete aos
orgaos recebedores do recurso e ao Grupo, observados no que couber, a Lei Federal n® 8.666, de 21 de
junho de 1993, e suas alteragoes; o Decreto Estadual n® 43.635, de 20 de outubro de 2003, e suas
alteracoes, o Decreto Estadual n°® 44.424, de 21 de dezembro de 2006, este Gltimo que regula
especificamente a formalizacdo, execucdo e prestacio de contas dos instrumentos de Convénios
formalizados por quaisquer 6rgdos da administragdo direta e indireta do Estado de Minas Gerais.

Os convénios ativos em 31 de dezembro de 2016 estdo assim apresentados:

Controladora e consolidado

Valores desembolsados

em
Valor total
repassado
Valor do até
convénio 31/12/2016 2016 2015
Termo de Acordo - Companhia Brasileira de Mineracio e 1.8 6
Metalurgia 075 9-272 255 02
Convénio 3215 - SETOP-MG e DER-MG 4.200 2.020 - -
Convénio 3243 - Prefeitura de Lagoa Santa 18.000 18.000 - -
C(.)D'VEB,HIO 3250 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de 3.000 3.000 ) )
Divinépolis
Convénio 3475 - SETOP-MG e DER-MG 8.000 8.000 - -
Convénio 3528 - COPASA-MG 750 8o - -
Convénio 3638 - SETOP e Prefeitura Municipal de Juiz de
Fora 20.000 15.000 5.000 -
Convénio 3668 - SETOP-MG e DER-MG 9.500 1.350 - -
Convénio 3760 - Prefeitura Municipal de Juiz de Fora 6.000 2.906 2.596 -
Convénio 3779 - Prefeitura Municipal de Lagoa Santa 5.412 3.608 - -
Convénio 3801 - SETOP-MG 10.000 10.000 - -
Convénio 3829 - SETOP-MG e DER-MG 40.300 36.000 - -
Convénio 3856 - SETOP-MG e DEOP-MG 6.101 6.101 - -
Convénio 3860 - COPASA-MG 247 247 247 -
Convénio 3865 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Santos
400 360 - -
Dumont
Eﬁ;\;emo 3866 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Santa 2,500 2,250 ) )
ﬁ(;l;\efsglo 3867 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de 2,500 2,500 250 )
Convénio 3868 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Unai 800 720 - -
Convénio 3869 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Ervalia 900 810 - -
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Convénio 3870 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Felicio
dos Santos

Convénio 3871 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Vigosa
Convénio 3873 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Ibirité
Convénio 3874 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de
Diamantina

Convénio 3903 - Policia Militar de Minas Gerais

Convénio 3962 - Secretaria de Estado da Cultura de Minas
Gerais

Convénio 3972 - Instituto Euvaldo Lodi

Convénio 3997 - SETOP-MG

Convénio 3998 - SETOP-MG

Convénio 3999 - SETOP-MG e DER-MG

Convénio 4034 - SETOP-MG e DER-MG

Convénio 4036 - SETOP-MG e DER-MG

Convénio 4037 - SETOP-MG e DER-MG

Convénio 4049 - Centro Referéncia Juventude

Convénio 4067 - SETUR e Centro Internacional de Referéncia
do Circo

Convénio 4095 - COPASA-MG

Convénio 4252 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Pogos
de Caldas

Convénio 4274 - Associacao Brasileira dos Criadores de
Girolando

Convénio 4318 - Instituto Espinhaco

Convénio 4404 - Centro Francisca Veras

Convénio 4431 - EMATER, EPAMIG e SEAPA

Convénio 4460 - SETOP-MG e DER-MG

Convénio 4505 - Prefeitura Municipal de Lagoa Santa
Convénio 4506 - Prefeitura Municipal de Lagoa Santa
Convénio 4510 - SETOP e Prefeitura de Barroso

Convénio 4513 - SETOP-MG e Prefeitura Municipal de Bom
Sucesso

Convénio 4548 - SETOP-MG

Convénio 4651 - EPAMIG

Convénio 4662 - Associagao Grupo Dispersores

Convénio 4732 - Associagdo Brasileira dos Criadores de
Girolando
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Controladora e consolidado

Valores desembolsados

em

Valor total

repassado

Valor do até
convénio 31/12/2016 2016 2015
300 300 - 60
200 180 - -
304 277 - -
2.000 1.800 - -
101 101 - -
1.000 1.000 - 1.000
1.378 1.378 275 1.104
60.445 11.500 8.500 3.000
15.000 10.000 - 10.000
9.000 9.000 - 9.000
65.000 56.800 40.300 16.500
22.634 21.225 20.325 900
13.600 - - -
245 245 - 245
300 300 - 300
1.839 1.710 1.710 -
10.000 - - -
1.165 1.165 1.097 -
16.079 2.178 2.178 -
5.877 1.987 1.986 -
3.982 3.194 2.334 -
5.500 1.500 1.500 -
3.897 3.897 3.897 -
3.282 3.282 3.282 -
61 42 42 -
500 250 250 -
1.500 300 300 -
280 104 104 -
2.139 525 525 -
1.500 - - -
399.593 256.464 96.953 42.711
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Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Parceria — AGMM (COPASA) Copasa Aguas
Minerais de Minas Gerais (2.117) (2.369) (2.117) (2.369)
Fornecimento e transporte de material
betuminoso ) (1.492) ) (1.492)
Recuperacoes de taxas e despesas (i) 12.180 181.819 12.180 181.819
Ganho na alienacao de iméveis e aquisicao 5.002 ) .20 )
de investimentos (ii) : -39
Baixa de bens por doagao/inutilizacdo (1.363) - (1.340) -
Remuneracao de capital 1.415 4.055 1.415 4.055
Taxas e multas ® - (5) -
Outras (349) (2.695) (347) (2.695)
11.767 179.318 12.178 179.318

(i)  Ovalor de recuperacao de despesas refere-se basicamente a devolucao de convénios firmados cujo
objeto nao foi totalmente executado pelo convenente ou cujo prazo de vigéncia expirou. Em 2015,
o saldo refere-se substancialmente a devolucao de convénios firmados com o DER-MG e SETOP-
MG que venceram seu prazo de vigéncia e cujo objetos de implantacio, pavimentagdo, apoio a
supervisdo e fornecimento de material betuminoso para obras de Lagoa Santa (Convénio
3828/14), bem como desapropriacio de terrenos para ampliacdo da faixa de dominio do trecho de
Sete Lagoas (Convénio 3864/14) ndo foram executados no periodo determinado pelos respectivos

planos de trabalho.

(ii) Valor R$2.002 refere-se a venda de imdvel situado em Belo Horizonte - MG. Valor de R$389, no
consolidado, refere-se a ganho por compra vantajosa do BMI.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas

Juros recebidos de aplicagoes financeiras 72.629 69.881 73.138 72.644
Variagdo monetaria ativa 5.301 6.564 5.301 6.564
Outras 783 116 1.114 374
78.713 76.561 79-553 79.582

Despesas
Juros de mora (101) (166) (374) (166)
Juros de empréstimos e financiamentos (83.595) (93.137) (83.391) (93.137)
Variagdo monetaria passiva (4.419) (425) (4.419) (432)
Outras (20) (45) (86) (51)
(88.135) (93.773) (88.270) (93.786)
(9.422) (17.212) (8.717) (14.204)
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Imposto de renda e contribuic¢éio social

O Grupo é tributada com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribui¢io social sobre o lucro liquido.

O Grupo nao constitui tributos diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias
uma vez que nao possui expectativa de lucro fiscal nos exercicios futuros. A principal receita do Grupo,
proveniente da SCP, é tributada na prépria SCP.

Os saldos apresentados na demonstracao do resultado consolidada do Grupo representam os impostos
sobre o lucro apurados decorrentes dos lucros das controladas advindos de suas operacoes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi reconhecida uma diferenca temporéria a partir do
registro de ganho na aquisicdo de investimento da controlada Codepar que acarretaram no
reconhecimento do montante de R$133 referente a impostos diferidos passivo (34%).

A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados
estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro antes do IRPJ/CSLL 231.685 594.178 230.797 593.891
Imposto de renda e contribuicgao social as aliquotas
nominais (34%) (78.773) (202.021) (78.471) (201.923)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Exclusdo permanente do resultado da SCP 162.814 213.542 162.814 213.542
Adicoes / (exclusoes) permanentes, liquidas (3.462) (3.427) (2.666) (3.427)
Ativo diferido nao registrado (80.579) (8.094) (81.544) (7.782)
Imposto de renda e contribuicio social as
aliquotas efetivas - - (133) (410)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - - (133) -
Imposto de renda e contribuigao social correntes - - - (410)
Total - - (133) (410)
?;chlglota efetiva de imposto de renda e contribui¢do 0,0% 0,0% -0,06% -0,07%
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29 Lucro por acao
Basico e diluido

O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de a¢oes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia
nao efetuou compra de acGes ordinarias nem mantem agoes em tesouraria. O lucro diluido por acao é
calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ac6es ordinérias em circulacao, para
presumir a conversao de todas as acoes ordinérias potenciais com efeitos diluidores. A Companhia nao
possui nenhuma acgio com potencial efeito diluidor.

2016 2015
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 231.685 594.178
Quantidade média ponderada de acOes ordinarias em circulacdo 120.028 217.991
Lucro basico por agio 1,93 2,73

30 Cobertura de seguros

O Grupo adota politica de avaliacdo e monitoramento de riscos em suas operacoes, e, de acordo com esta
politica, faz contratactes de seguros julgados suficiente pela administracao, para cobrir eventuais
sinistros.

A opcao gerencial do Grupo é por segurar todas as edificacoes de valor relevante que sejam destinadas a
uso direto desta e negbcios administrados diretamente por esta ou por meio de arrendamento. Terrenos
e edificagbes para venda nao sao segurados devido a sua expectativa de repasse a terceiros, assim como
bens méveis de qualquer natureza.

A cobertura de seguros, contra incéndio e riscos diversos, em valores de 31 de dezembro de 2016, esta
demonstrada a seguir:

Natureza dos bens segurados Limite maximo de cobertura
Prédios e benfeitorias 443.217
31 Eventos subsequentes

(a) Codepar

Em fevereiro de 2017, foi realizada AGE na Codepar que deliberou pelo aumento de capital social no
montante de R$22.000. Desse aumento de capital R$1.680 foi destinado ao aporte da Codepar no FIP
AEROTEC. Os valores restantes serdo utilizados na realizacdo de novos investimentos da controlada e
para eventual pagamento de despesas.

(b) FIDC — APL Santa Rita do Sapucai

Conforme informado na Nota Explicativa 11.1 a administradora solicitou a prorrogacao de prazo de
enquadramento a CVM, que em 21 de fevereiro de 2017 deferiu o pedido de prorrogacao. Esse
deferimento possibilitou o retorno atividades do fundo, que se encontravam suspensas em 31 de
dezembro de 2016. Em 23 de fevereiro de 2017 foi realizada nova Assembleia de Cotistas que alterou o
regulamento do FIDC permitindo sua atuagdo nao s6 no APL de Santa Rita do Sapucai, mas todos os
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APLs do Estado de Minas Gerais. Essa alteracao fora realizada no intuito de buscar o enquadramento da
carteira de direitos creditorios as normas da CVM e beneficiar outras regides do Estado que
anteriormente nao vinham sendo atendidas.

Em 2017 a Codemig manifestou informalmente a Administradora do FIDC — APL Minas Gerais sua
intencdo em liquidar antecipadamente o fundo, considerando a expectativa de nao atingimento do
percentual de direitos creditorios em carteira exigido na Instrucdo CVM N° 356/2001 e os eventos de
liquidagdo constantes em seu Regulamento. Em 9 de fevereiro de 2018, em Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo, foi aprovada a liquidacdo desse fundo, com o consequente crédito na conta corrente do Grupo
no montante de R$11.598.

PROMINAS

No dia 30 de janeiro de 2017 foi realizada uma AGE na sede da Prominas que determinou pelo aumento
de capital da controlada em R$18.000. Esse aumento de capital teve por objeto auxiliar na liquidez da
investida durante o processo de liquidacao evitando, portanto, conforme estratégia de liquidacao, a
antecipacdo dos eventos de ativos e passivos. Esse aumento de capital levou a Codemig a participar em
99,78% das acoes da Prominas. Posteriormente, no dia 13 de marco de 2017 foi realizada outra AGE que
deliberou pela reducéo do capital social da Prominas, transferindo 8 Codemig o Minascentro como
devolucao de sua participacao no capital social reduzido.

Desisténcia do investimento no BMI

A Codepar, considerando o periodo de siléncio do Banco Central do Brasil desde o envio da solicitagio
de aprovacdo do processo de emissdo de novas acdes do Banco Mercantil de Investimentos - BMI
encaminhado em margo de 2016, solicitou ao banco o cancelamento da emissdo das agoes e
consequentemente de sua subscricao. Baseado na Resolucao 2.027 de 1993 do BCB os montantes
recebidos pelo Banco Mercantil de Investimentos na subscricdo de capital da qual a Codepar participou
foram utilizadas para a aquisigao de titulos ptblicos federais em nome dos subscritores. Tais titulos,
adquiridos pelo BMI em nome da Codepar, ap6s os tramites internos, foram integralmente resgatados
pela Codepar, que recebeu em junho de 2017 o montante aportado em marco de 2016 atualizado pelo
ganho da marcacao a mercado dos referidos titulos.

Resgate antecipado de debéntures

A Companhia enviou Notificacdo de Resgate Antecipado das Debéntures da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Ac¢des, com Garantia Rela, em Série Unica, para Distribuicdo Ptblica, com
Esfor¢os Restritos de Colocagdo (“Debéntures”), ativo registrado na B3 sob o c6digo COMG11, aos
Agente Fiduciario, Banco Mandatario e Agente Escriturador, em 01 de fevereiro de 2018, bem como
solicitou criacdo de eventos de Resgate Total Antecipado, pagamento de Juros e Prémio, em carta
enviada a B3 S.A. — Segmento CETIP UTVM, em 02 de fevereiro de 2018.

O evento de resgate antecipado da totalidade das Debéntures de emissdo da Companhia ocorreu em 27
de fevereiro de 2018, mediante o pagamento integral do saldo nominal devido na data, acrescido de
remuneracao, calculada pro rata temporis (“Valor do Resgate Antecipado”), e de Prémio de resgate,
correspondente a 0,45%, incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado. O valor total a ser pago,
correspondente ao Valor do Resgate Antecipado acrescido de Prémio, foi estimado, nesta data, em
R$318.947. As Debéntures ao serem resgatadas antecipadamente serdo automaticamente liquidadas.
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Abertura de capital - IPO

O Governador do Estado de Minas Gerais, Fernando Pimentel, sancionou, em 03 de janeiro de 2018, o
Projeto de Lei 4827/2017, criando a Lei Estadual 22.828/2018, que autoriza a transformacao da
Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais (CODEMIG) em sociedade de economia
mista, mantidos a forma de sociedade an6nima e o controle acionario do Estado de Minas Gerais, que
devera manter em seu poder, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das acoes ordinérias da
Companhia.

Alienacao das acoes do BDMG

Em 31 de janeiro de 2018, por meio da cisao, as acoes do BDMG foram transferidas pelo seu valor de custo
histérico para a nova empresa criada pela reorganizacio societdria — CODEMGE (vide Nota 30 (h)). A
cisdo é uma reorganizacdo societaria onde ativos e passivos correspondentes siao dissociados de uma
empresa (denominada “cindida”) e destinados para uma empresa ja existente ou para uma empresa criada
pelo proprio ato de cisdo, sendo essa tltima hipotese ilustrada pelo fato ocorrido. Desse modo, o ativo
BDMG teve sua realizacdo na Codemig pelo seu custo historico.

Reorganizaciao societaria - Cisao

Em Assembleia Geral ocorrida no dia 31 de janeiro de 2018, os acionistas da Companhia aprovaram a
cisdo parcial da Codemig, quando foi cindido o patriménio de R$1.268.113 para uma sociedade nova,
constituida pela cisdo, que adotara a denominacao social de "Companhia de Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A. - CODEMGE", e tem como acionistas o Estado de Minas Gerais e a MGI — Minas Gerais
Participagoes S.A. A operacdo foi motivada pelo interesse do acionista majoritario, o Estado de Minas
Gerais, de abrir o nosso capital e vender parte de nossas acoes ao mercado, mantendo, entretanto, as
acoOes de desenvolvimento por nés perpetradas antes de nossa cisdo. O laudo de cisdo, com a devida
avaliacdo do patrimonio a ser transferido 8 CODEMGE foi apresentado e aprovado, por unanimidade
dos votos.

A substancialidade dos ativos e passivos da Companhia, devido a cisdo, foram transferidos para a
CODEMGE. Na Codemig permaneceram apenas os seguintes ativos e passivos: (i) aqueles vinculados as
debéntures, (ii) ao negocio de nidbio exercido em conjunto pela SCP mantida entre Codemig e CBMM,
(iii) o FIDC, (iv) um terreno no bairro Olhos D’agua, em Belo Horizonte-MG, (v) a co-participacio de
41% no imo6vel Centro Cultural Presidente Itamar Franco, em Belo Horizonte-MG e (vi) um saldo de
caixa suficiente para o cumprimento de suas obrigac¢oes futuras. Apoés a cisdao, a Codemge assinou um
contrato de indenizacdo com a Codemig, em que a Codemge assumiu a responsabilidade onerosa sobre
0s eventuais passivos que surgirem no curso dos negbcios da Codemig e que provenham de a¢des ou
fatos ocorridos anteriormente a cisio.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O balango patrimonial da Codemig em 31 de janeiro de 2018 apds os eventos da cessao, esta apresentado

abaixo (nao auditado):

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Dividendos antecipados e a receber
Impostos e contribuicGes a recuperar
Outros ativos circulantes
Partes relacionadas

Total do ativo circulante
Nao circulante
Aplicagoes financeiras
Impostos e contribuicdes a recuperar
Depositos judiciais
Partes relacionadas

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo
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31/01/2018

(nao auditado)

355.689

78.899
1.121

6.697
11.727
14.672

468.805

20.000
1.355

929
83.438
105.722
318
345.541
13
345.872

451.594

920.399

Passivo

Circulante
Contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Tributos a recolher
Salarios e encargos sociais
Dividendos a pagar
Partes relacionadas

Total do passivo circulante

N3o circulante
Adiantamentos e caugdes recebidas
Imposto diferido
Provisao para contingéncias

Total do passivo nio circulante

Total do passivo

Patrimoénio liquido
Capital social
Reserva de capital
Ajustes de avaliacdo patrimonial
Reservas de lucro

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

31/01/2018
(nao auditado)

39.090
324.211
1.967
1.575

1

78.899

445.743

83.438
360
18.960

102.758
548.501

10.043
99.513
954
261.388

371.898
920.399



